i

PARTNE

P

BANK

UGYFELTAJEKOZTATO

Attekintés
A) Informacidk a Partner Bankrol
B) Ugyfelek besorolasa

C) Erdekellentét kezelés (Erdekellentétek kezelésére vonatkozd politika)
D) A Partner Bank alapelvei a megrendelések végrehajtdsarol (végrehajtasi politika)

E) Az értékpapir-tgyletek esélyei és kockazatai
F) Banklgyletek altalanos Uzleti feltételei

A) INFORMACIOK A
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Cégbirdésagi bejegyzés: Landes- und Handelsgericht Linz,

PARTNER BANKROL

Cégjegyzék szama 90966 z;

UID-Nr: ATU 37836507; DVR: 0693791

Partner Bank AG tulajdonosa: Alapitvany a szocialis és gazdasagi
fejlédésért Vadus/Lichtenstein

Kapcsolattartas a bankkal

A Bank lGgyfélkapcsolataiban a német nyelvet haszndlja.

Az Ggyfelek altaldnos rendelkezésére all az Uzleti 6rak alatt a szemé-
lyes beszélgetés mellett a banki kapcsolatfelvétel telefonon, levélben,
faxon vagy emailben. Jogi jelentéségl levelezéseket a Bank és Ggyfe-
lei kozott (Ugyfélmegbizdsok stb) - ellenkezé megallapodds hidnya-
ban - mindenképpen irdsban (levélben vagy faxon, azonban sohasem
e-mailen) bonyolitanak le.

A Bank és az Ugyfelek kozotti elektronikus kommunikacio (pl. e-mai-
len vagy interneten keresztul), amelyek pénzlgyi eszk6zok tgyletkd-
téséhez vezetnek vagy vezethetnek, rogzitésre, ill. archivalasra kerull-
nek. Ezen felvételeket az Ugyfél kérésére 5 évig rendelkezésre allnak.

Koncesszié

A Bank részére az osztrak PSZAF (Finanzmarktaufsicht / FMA), Otto-
Wagner-Platz 5, 1090 Wien, koncesszidot adott banki szolgaltatasok
nyujtasara, amely egyben feljogositja a bankot az Ugyfelek részére
befektetési és értékpapirtigyletek lebonyolitdsara. Ez a koncesszid
feljogositja a Bankot, hogy Ugyfelei részére pénzforgalmi szolgalta-
tasokat is nyujtson.

llletékes felliigyeleti hatésag és a koncessziét engedélyezd hatdésag
Az FMA flUggetlen, nem utasithatd és integralt fellgyeleti hato-
sdg Ausztria pénzpiacan, és polgari jogi intézményként muakodik.
Feladata a hitelintézetek, biztositotarsasagok, nyugdijpénztarak, dol-
gozdi elétakarékossagi pénztarak, befektetési alapok, értékpapirtigy-
leteket lebonyolitd cégek, tézsdén bejegyzett tarsasagok és értékpa-
pirtézsdék feligyelete.

A szolgaltatasok és ligyletek fajtai
A Partner Bank kdzponti GUgyletei kdzé tartoznak az értékpapirtgyle-
tek és a hozzatartozo szolgaltatasok.

Az Ugyfelek a Partner Bankon keresztll pénzeszkdozdket vasarolhat-
nak, eladhatnak, ezeket a bankkal kezeltethetik, ill. a bankban briztet-
hetik. A pénzeszkdzdk Partner Bankon keresztll torténd vételének
és eladdsanak részleteit a Partner Bank Ertékpapir Vételi Megbizasa
szabdlyozza. A Partner Banknal térténd vagyonkezelés részleteit a
Partner Bank Vagyonkezelési Megbizasa szabalyozza.

Befektetési tanacsadas

A Partner Bank és a Bankkal egylttmU(kodd pénzigyi szolgaltatdk a
2018. évi Ertékpapir-feliigyeleti torvény (WAG 2018) 50. és 53. §§-a
értelmében nem flggetlen befektetési tandcsadast nyujtanak. Ha a
befektetési tandcsadas kivételesen flggetlenul torténne, a pénzfor-
galmi szolgdltaté kiulon tajékoztatja Ont errél.

A befektetési tandcsadas klilonb6zé pénzlgyi eszkd6zok atfogd elem-
zésén alapul. A termékpaletta a Bankkal nem szoros kapcsolatban
allo, kivalasztott szolgaltatok befektetési alapjainak, ETF-jeinek,
részvényeinek, kotvényeinek stb. széles valasztékat foglalja magaba.

Kulén megallapodas hidnyaban nem kinalunk rendszeres megfelel&-
ség-értékelést az ajanlott pénzigyi eszkdzokhoz.

A befektetési tandcsadas keretében vagy vagyonkezelés megkdtése
esetén a Bank az Ertékpapir felligyeleti torvény (WAG) rendelkezései
értelmében informaciokat gyljt az Ggyfelektdl azok bizonyos pénz-
Ugyi eszkdzokkel és szolgdltatasokkal kapcsolatos Ggyleteire vonat-
kozd ismereteirdl, tapasztalatairdl, befektetési céljairdl, pénztgyi vi-
szonyairdl, veszteség elviselésérdl és kockazati tolerancidjarol.

Ezek az informaciok azért szUkségesek, hogy az uUgyfelek részére
a szamukra medfelelé pénzeszkdzt, vagy értékpapirral kapcsolatos
szolgaltatast - példaul egy befektetési stratégiat - lehessen ajanlani.
Ha a Bank nem kapja meg ezeket az informacidkat, sem befektetési
tanacsadast, sem vagyonkezelést nem végezhet.

Tanacsadasmentes ligylet

Tanacsadasmentes Ugyleteknél a Partner Bank megvizsgalja, hogy
az Ugyfél befektetési dontése megfelel-e az illeté ismereteinek és
tapasztalatainak. Ha a pénzeszkdz nem felel meg a befektetd is-
mereteinek és tapasztalatanak, akkor a Partner Bank ill. az Ggyféllel
kapcsolatban levé pénzigyi szolgdltatd figyelmezteti Ont a ,Nem-
megfeleldségre”.

Tisztan végrehajtasra kotott ligyletek (Execution Only)

Tisztan végrehajtasra kotott Ggyleteknél a Partner Bank nem vizs-
galja meg, hogy az ugyfél befektetési dontése megfelel-e az illetd
ismereteinek az egyes pénzeszkdzok, a befektetési célok és az illetd
pénzlgyi helyzete vonatkozasdban. Az lUgyfeleket igy nem védik a
vonatkozd magatartdsszabalyok, és csak egy alacsonyabb védelmi
szint vonatkozik rajuk. Ha az tgyfelek maguktdl kérnek informacioét a
Partner Bank munkatarsaitdl egy pénzeszkozt illetéen, a Partner Bank
részérdl kiadott informacid csak olyan ismereteket kdzél, amelyhez a
Partner Bank munkatarsai nyilvanosan kénnyen hozzaférnek. Tovabbi,
mélyebb tdjékozddasi kdtelezettsége a Partner Banknak nem all fenn.

Jelentéstételi kotelezettség az ligyfelek részére a nyujtott értékpa-
pir szolgaltatasrol

A Partner Bank Ugyfeleit megfelelé formaban, tartés adathordozoén
tadjékoztatja a szamukra nyujtott szolgaltatasokrél. Befektetési ta-
nacsadas esetén az lUgyfél az Ugyletkdtés sordn nyilatkozatot kap a
megadott ajanldsokhoz, kilénds tekintettel arra, hogy ezeket hogyan
hoztdk 6sszhangba a specidlis preferencidival, céljaival és egyéb is-
merteté jegyekkel. Vagyonkezelés esetén kiloén megadllapodas hia-
nydban ezt a nyilatkozatot a negyedéves beszdmoldk tartalmazzak.
A Partner Bank értékpapir Ggyfelei negyedévente, marcius 31-i, junius
30-i, szeptember 30-i és december 31-i forduldnappal kapnak letéti
kivonatot.

Azok az Ugyfelek, akik igénybe veszik az Ugyfél-online szolgaltatast,
alapvetéen naponta lekérdezhetik az ket érdeklé informaciokat. Ez
a varians felvaltja az Ugyfelek tajékoztatasanak kotelezettsége kere-
tében a fent felsorolt postai kikilldéseket.



Az Ugyfél a végrehajtott értékpapir-szolgaltatdsokkal és a mellék-
szolgaltatdsokkal kapcsolatos koltségekrdl, valamint adott esetben
azoknak a befektetés hozamara gyakorolt teljes hatasarol az érték-
papirtgylet megkotése eldtt és utdlag teljes kimutatas formajdban
egyarant kap tajékoztatas.

A Partner Bank panaszait kezel6 panasziroda:
Panaszaival kérjuk forduljon:

0043.732.6965-121 vagy
0043.732.6965-407

Telefonszam:
Telefonszam:

E-mail: info@partnerbank.at
Fax: 0043.732 666767
Postacim: GoethestraBe 1a, A-4020 Linz

A panaszkezelés Partner Bankban térténd folyamatarol az interneten
olvashat részletesebb informacidkat: www.partnerbank.at.

Megdérzési szolgdltatas harmadik fél altal

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Banknal az Ugyfelek megé&r-
zésre letétbe helyeznek - az értékpapirok szamara a lehetséges leg-
magasabb szintl védelem biztositasa érdekében - tovabbitjak érték-
papir-megdrzésre szakosodott intézetekhez (Ugynevezett ,harmadik
fél altal teljesitett megdrzési szolgdltatas”®). Minden olyan karért,
amelyet a harmadik fél a jogszabalyok vétkes megszegésével vagy
a hanyagsagaval okoz, a Bank felel az érintett Ggyféllel szemben. Ha
az értékpapir-megdrzést egy Ugyfél részére mint vallalkozo teljesiti, a
Bank felel6¢ssége csak a harmadik megdérzést végzé fél kivalasztasara
korlatozddik. Ha eléfordulna a gondos kivalasztas ellenére, hogy a
harmadik fél fizetésképtelen lesz, a Bank kovetelheti a harmadik fél-
nek megdrzésre atadott értékpapirok kiszolgaltatasat.

Csoportos értékmegdbrzés

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Banknal az lUgyfelek megé&r-
zésre letétbe helyeznek, mas Ggyfelek azonos értékpapirjaival egyUtt
6rzik (Ugynevezett ,csoportos értékmegdrzés®). Mivel minden egyes
tUgyfélnek moédjdban all (még a Bank ill. a harmadik megdérzést végzd
fél fizetésképtelensége esetén is) a csoportos értékdérzésben meg-
levé részének kiszolgaltatasat koévetelni, a csoportos értékérzés az
tgyfelek részére semmilyen kulonleges kockazatot nem jelent.

Kilfoldi értékmegébrzés

Eléfordulhat, hogy értékpapirjait kilfoldi értékmegdérzé cégnél helye-
zi letétbe, kildndsen, ha az az eurdpai gazdasagi térségen kivul esik.
Ekkor annak az allamnak a jogi eléirdsai vonatkoznak Onre, amely-
ben az megdérzést végzd cég telephelye van. Ezek a jogi eldirdsok
az Ausztridban hatdlyos eléirdsoktol nagymértékben eltérhetnek, és
nem feltétlenul biztositjdk ugyanazt a védelmi szintet.

Befektetési biztositas és befektetéi kartalanitas

A Partner Bank osztrak bankként korlatlanul a befektetési biztositas-
rol és a befektetdi kartalanitasrol szold osztrak rendeletek ald tarto-
zik. (ESAEG és BWG) A Partner Bank tagja a Bankok és Bankarok
Torvényes Biztositasi Intézményének és a Bankok és Bankarok
Befektetési Biztositd Kft.-jének (Einlagensicherung der Banken und
Bankiers GmbH). A tovabbiakban utalunk a §§ 9 ESAEG; 373, 93 és
93a BWG a befektetési biztositasrol és a befektetdi kartalanitasrol
sz0616 toérvényi rendeleteire (kUlondsképpen a § 10 ESAEG szerinti ki-
vételekre), amelyeket kivansagra szivesen rendelkezésre bocsatunk.
Rogziteni kell tovabba, hogy a Partner Bank altal kezelt értékpapir-
letétek esetében Ugyfélvagyonrdl van szo. Ez azt jelenti, hogy a Bank
semmilyen formaban sem szerez tulajdonjogot az lUgyfelek részére
megdrzésre atvett értékpapirletétek felett.

Befektetési biztositas:

Természetes személyek befektetései (bankbetétek), melyeket pénz-
Ugyi eszkdzdk megszerzésére a bankra biztak) befekteténként
100.000,- euré maximalis 6sszegig biztositottak. Bizonyos esetekben
(id6ben korlatozottan fedezett betétek, & 12 ESAEG) a legmagasabb
téritési 6sszeg 500.000,- eurd.

A nem természetes személyek befektetései 100.000,- eurd 8sszegig
biztositottak.

Egy olyan szamlan lévé befektetések, amely felett ketté vagy tobb
személy kozkereseti tarsasagként, betéti tarsasagként, polgari jogi
tarsasagként vagy ezen tarsasagi formaknak megfeleld tarsasag egy
tagallam vagy egy harmadik orszag jogai szerint rendelkezhetnek, a
maximalis 6sszeg kiszamitdsanal 6sszevondsra kerllnek és egy be-
fektetd befektetéseként kezelik; ez ugyanugy érvényes bankbetétek-
re és egyéb értékpapirligyletekbdl szarmazo kdvetelésekre.

Befektetdi kartalanitas:

Az osztrdk jog szerint az értékpapirokat a letétkezeld banknak vissza
kell adnia a befektetédknek.

Befektetdi kartalanitasbdl szdrmazo pénzkovetelések mind termé-
szetes személyek mind nem természetes személyek esetében legfel-
jebb 20.000,- eurd 6sszegig biztositottak. Nem természetes szemé-
lyek kdvetelései esetén fennall egy 10%-0s dnrész.

Befektetési biztositds - befektetdi kartalanitas elhatarolasa:

Normal esetben mindenfajta befektetés / bankbetét, amely kama-
tozoé vagy nem kamatozo szamlan (pl. bankbetétek lakossagi folyo-
szamlan, megtakaritasi szamlan, lekotott betéten stb.) hitelintézetnél
jovairasra kerll, a befektetési biztositas kategodridba esnek.
Ertékpapir elszdmolasokbdl szarmazé visszafizetések (befolyd dsz-
szegek) (osztalékok, értékesitési arbevételek, torlesztések/vissza-
fizetések stb.) szintén a befektetési biztositds kategdridba esnek,
amennyiben a hitelintézetnél vezetett kamatozé szédmlan kertlnek
jovairasra. Ha a visszafizetés ezzel szemben kdzvetlenldl nem kama-
tozd szamlara térténik, akkor az 6sszegek a befektetdi kartalanitds
kategoridba esnek.

Zalog- és visszatartasi jog

A Bank részére megdrzésre atadott értékek felett a Bankot zalog- és
visszatartasi jog illeti meg a Banknak az ugyféllel szemben fennalld
valamennyi kovetelése biztositasara (az Altaldnos Uzleti Feltételek
47. sora). Az értékmegdrzést végzéd harmadik felek az altaluk érzésre
atvett értékpapirok feletti zalogjogot az értékmegdrzést végzd har-
madik személy részére az értékmegdrzéssel kapcsolatos kdvetelések
(kulonosen a letéti dijak) erejéig érvényesithetik.

Ertékesités

A Partner Bank professzionalis, 6nalld pénzlgyi szolgaltatdkkal mu-
kédik egyutt az Eurdpai Unid térségében és a vele hataros szom-
szédos orszagokban, amelyek a mindenkori feligyeleti hatdsagnal
regisztraltak

A pénzigyi kdzvetiték Uzletileg 6ndlld és a Banktdl fliggetlen vallal-
kozasok.

A kdzvetitd nem jogosult joglgyleti kereskedésre és/vagy inkasszora
a Partner Bank nevében: a kdzvetité a Megbizd pénzét - a Partner
Banknak torténd tovabbitds céljdbdl sem - nem jogosult atvenni.
A Szerzddési Feltételektsl és Altalanos Uzleti Feltételektd! eltérd
bemutatas, illetve kézileg tett kiegészitések, vagy valtoztatdsok a
Szerz&dési Feltételekhez nem jogerdsek.

B) UGYFELEK BESOROLASA

A Partner Bank valamennyi Ugyfelét alapvetéen a magantgyfél ka-
tegdridba sorolja. Ezzel a Partner Bank maganlgyfele a mindenkor
érvényes valtozat szerinti értékpapirtérvényben eldirt legmagasabb
szintl védelmi és gondoskodasi szintet élvezheti.

Kulén kérésre a professziondlis Ugyfélbesorolas lehetésége is fenn all

az ehhez szlkséges feltételek mellett.

Professziondlis Ugyfél esetében a toérvény, az értékpapir-tgyletek
magas szintl ismeretsége miatt, alacsonyabb szintl védelmet ir eld,
illetve professzionalis Ugyfél szerinti besorolas a befektetdi kartalani-
tasi jogok részleges elvesztését vonhatja maga utan.

C) ERDEKELLENTET KEZELES

(Erdekellentétek kezelésére vonatkozé politika)

Erdekek Utkdzhetnek féleg az eltéré tevékenységi kér, eltéré értékpa-
pir-szolgaltatadsok és a kapcsolt vallalatokkal folytatott egyuttmuako-
dés soran. llyenek az aldbbi kapcsolatokban léphetnek fel:

« Ugyfél - értékpapir-szolgaltaté és kapcsolt vallalata kézétt
« Ugyfél - Munkatars kozott
« Ugyfelek kdzott

A cél a potencialis érdekellentét meghatarozasanal annak megitélése,

hogy a hitelintézet, munkatarsai, vagy a kapcsolt vallalatok ellenérzé-

sén keresztll az értékpapir-(mellék)szolgaltatas nyujtadsan keresztul

milyen mértékben

* szerez az Ugyfél karara pénzlgyi elényt, vagy kerll el veszteséget
(pénzltgyi elény),

* lesz oly mddon érdekelt az Ugyfél részére nyujtott szolgaltatads



eredményeként az UGgyfél altal lebonyolitott Ggyletekben, amely
nincs 6sszhangban az Ugyfélnek az ehhez az eredményhez fliz6dé
érdekeivel (eltérd érdek),

* kap pénzlgyi vagy egyéb csabitast arra, hogy egy Ugyfél vagy
tgyfélcsoport érdekeit mas Ugyfelek érdekei elé helyezze (csabi-
tas),

e |ép be lUgyfélként ugyanabba az lGgyletbe (konkurencia-helyzet)
vagy

* kap vagy kaphat a nyujtott szolgadltatdssal Osszefliggésben az
ezért szokdsos jutalékon vagy dijon feltl harmadik személyektdl
kedvezményes juttatast (kedvezmények).

Minden hitelintézet koteles elkertlni a felismert lehetséges érdekel-
lentétet, és minden kortlmények kozott az Ugyfelek érdekei elséd-
leges szem elétt tartdsaval irdnyitani a tevékenységét. Iranyitd tevé-
kenységnek mindslinek egyebek kdzdtt a bizonyos informacidocsere
hatékony megakadalyozasara és ellendrzésére tett intézkedések, az
egyes dolgozdék mas terlUleten dolgozoktdl vagy mas vallalati ered-
ményektdl figgetlen javadalmazasa. A munkatarsak tevékenységére
kihatd szakszer(tlen befolydsolds megakadalyozdsa és a dolgozdk
kulon fellgyelete a rendkivul konfliktusveszélyes tertleteken. Az ér-
dekellentét kezelését és fellgyeletét a vallalat egy erre szakosodott
részlege (,Compliance-csoport®) latja el ktlonleges intézkedések al-
kalmazasaval, melyek soran ktlon eléirdsok vonatkoznak a fliggetlen-
ségre, a szervezésre és a viselkedésre.

A vallalati tevékenységek és teljesitmények

A Partner Bank és munkatarsai célja, hogy minden lzleti kapcsola-
tukban a lehetd legmagasabb szinvonalat tartsak és fejlesszék. A tor-
vények betartdsaval folytatott Ugykezelés, gondossag, szakmaisag és
kUlonodsen az Ugyfelek érdekét szem el6tt tartd eljards, ezek a Bank
elbirasai dolgozodival szemben. Ehhez a jogszabalyi hattér csak a mi-
nimalis kdvetelményeket adja meg. Abban az esetben, ha egy mun-
katdrs megszegi a hatalyos el6irdsokat, szabalyzatokat vagy a Bank
irdanyelveit, fegyelmi kévetkezményekkel szamolhat.

Ugyanakkor arra is kell itt utalni, hogy a Partner Bank — annak ér-
dekében, hogy Ugyfelei részére tovdbbra is magasszintl szolgalta-
tasokat tudjon nyujtani elérheté arakon — bizonyos fokig mérlegelni
kényszerul az Ugyfeleinek, és a vallalati tevékenységnek az érdekei
kozott.

Erdekellentét kezelés a Partner Banknal

A Partner Bank a 2018. évi Ertékpapir-feltigyeleti tdrvény (WAG 2018),
valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rende-
lete (2016. aprilis 25.) alapjan egy irdnyelvektél mentes és fluggetlen
megfeleléségi irodat (,Compliance-részleg”) hozott létre az érdekel-
lentétek felUgyeletére. A belsé informaciokkal valo visszaélés és piaci
manipuldcié megakadalyozasa mellett a ,Compliance-részleg” egyik
kdzponti feladata, hogy felismerje és kezelje az érdekellentéteket, va-
lamint hogy folyamatosan felligyelje a Partner Bankban meghataro-
zott intézkedéseket, és szlkség esetén adaptadlja azokat.

A Partner Bank atfogdan elemezte a lehetséges érdekkonfliktusokat.
Egyidejlleg folyamatos intézkedéseket tesznek bizonyos teriletek ill.
relevans személyek felllvizsgalatdra, akiknek érdekei mas érdekek-
kel, beleértve a Partner Bank érdekeit, Utkdzhetnek, és folyamatos
intézkedéseket tesznek az érdeklUtkdzések megakadalyozasra. Ha
egy érdekellentétet a Partner Bank altal meghatarozott szervezeti és
igazgatastechnikai intézkedések ellenére nem lehet megakadalyozni,
a Partner Bank feladata, hogy ezt az érdekellentétet az Ggyfél érde-
kében megoldja. Ez a megoldas lehet az Ugyféllel szembeni érdekel-
lentét kozzététele vagy valamely Ugylettdl vald tartdozkodas. A Bank
csak akkor él a kdzzététellel, ha mds megoldas nincs.

A Bank - nagysaganak és szervezeti felépitésének megfeleléen - bi-
zalmi terUleteket hatdrozott meg, hogy megakadalyozza az informa-
cidcserét olyan személyek kozott, akiknek a tevékenysége érdekkonf-
liktushoz vezethet. Amennyiben egyedi esetekben olyan elkertlhe-
tetlen informacidécserére van szlikség a meghatarozott tertletek ko-
z6tt, amely érdekltkdzésre vezethetne, ezt a Compliance-felelésnek
jelenteni kell, aki azutan megteszi a megfeleld intézkedéseket. A
bizalmi tertleteket folyamatosan a bankon bellli szervezeti valtoza-
sokhoz igazitjak.

A Bank munkatarsai és pénzlgyi szolgdltatdi folyamatos oktatds-
ban részesilnek. Ezenkivll irdnyelveket bocsatanak ki, amelyekben
a munkatdrsak és a pénzforgalmi szolgaltatdk sajat tgyleteit szaba-
lyozzak, és amelyek célja, hogy az Ggyfél és a Partner Bank munka-
tarsai, ill. pénzlgyi szolgaltatdi kozotti érdekellentétet elkerlljék. A
tajékoztatasban meg kell adni, hogy milyen érdekkonfliktust hataroz-
tak meg, amely ezen felll az érintett gazdasagi tevékenység szdmara
lényeges és az dgazatban szokasos, és ezért teljesen nem zarhato ki,
valamint hogy milyen alapelvek szerint kertljenek a kisebb ajandékok
és meghivasok megitélésre.

Juttatasok és provizidk atvétele és engedélyezése

Elényok kozzététele nem filiggetlen befektetési tandacsadas ese-
tén":

A Partner Bank nem flggetlen tandcsadoként elénydkben részesul-
het harmadik személyektél? vagy fizethet harmadik személyeknek
- feltéve, ha az elény

. Osszefligg az értékpapir-szolgaltatdssal és mellékszolgaltatas-
sal és
. a mindségjavitasi intézkedésekkel megfelel a befektetéknek.

A Partner Bank flggetlen befektetési tanacsadast nyujt tgyfelei-
nek ugy, hogy a Bankkal nem szoros kapcsolatban allé harmadik
termékszolgaltatok megfelelé pénzlgyi eszkdzeinek széles valasz-
tékahoz vald hozzaférést biztositja. Ezenkivll a Partner Bank haté-
kony online tgyfélszolgalatot biztosit Ugyfelei szamara és azokban
az orszagokban, ahol aktivan tevékenykedik, a helyszinen rendelke-
zésre all6 pénzigyi szolgaltatdkat biztosit az Ugyfelei részére.

Elénydk elfogaddasa fliggetlen befektetési tanacsadas vagy port-
folio kezelés esetén:

Flggetlen befektetési tanacsadas és portfolid kezelés esetén har-
madik személyektél szarmazod valamennyi juttatast kivétel nélkul az
Ugyfeleknek tovabbitjuk. A fliggetlen befektetési tandcsadas kere-
tén belll a Bankkal nem szoros kapcsolatban allé harmadik termék-
szolgaltatok megfeleld pénzligyi eszkdzeinek széles valasztékahoz
vald hozzaférést biztositjuk.

* Juttatasok a Partner Banknak:
Szerzési jutalék: A Partner Bank az Ugyfélnek torténd befek-
tetési alapok, vagy strukturdlt termékek kdzvetitése sordn a
kibocsatoétol, vagy harmadik féltdl részben jutalékot szerez-
het a kibocsatasi dij csdkkentése/engedménye formajaban.
Ebbdl a kdzvetitd szabalyszerlien tevékenységéért egy egy-
szeri ellentételezési hozzajarulasban részesll. (lasd lent)
Allomanyi jutalék (folyamatos):
A Partner Bank a befektetési alapok vagy strukturalt termé-

kek GUgyfél részére torténd kdzvetitésénél esetenként idéara-
nyos ellentételezést kap a kibocsatoétdl vagy harmadik sze-
mélyektdl (dllomanyi jutalék). Ezt az idéardnyos javadalma-
zast a megdrzésre atvett tulajdonrész szazalékos ardnyaban
szamitjdk ki, és fiUgg a kibocsatotdl és a pénzigyi eszkdz
fajtajatol. Eléfordulhat, hogy a Partner Bank a kibocsatotdl,
vagy harmadik féltél a jegyzésnél a teljesitett szolgaltatasa-
iért egy egyszeri juttatdsban - akar arengedmény formaja-
ban is - részesul. A pénzugyi szolgaltatd ebbdl a juttatasbol
a szolgadltatdsaért egy egyszeri aranyos ellentételezésként
részesllhet. Vagyonkezelés esetén a harmadik személyek-
tél szarmazd valamennyi juttatast kivétel nélkul az Ggyfe-
leknek tovabbitjuk. A javadalmazds megszerzése biztositja
a Partner Bank részére a szolgaltatasnyujtasi infrastruktura
kiépitését és tovabbfejlesztését.

* A Partner Banknal alkalmazott munkatdrsaknak: A Partner
Banknal alkalmazott munkatarsak bérezési rendszere tartal-
mazhat egy varidlhatd bérezési részt, amelyet a bevétel és az
tgyfelek letéteinek volumene, mennyisége befolyasol.

« A pénziigyi szolgaltatéknak fizetett jutalékok: A pénzugyi
szolgaltatd a Partner Banktol jutalékot kap a tevékenységé-
ért. Ehhez a pénzlgyi szolgaltatd az altala kdzvetitett pénz-
Ugyi eszkdzodkért a Partner Bank altal az Ggyféltél bevont
kozvetitdi jutalékot, vagy ennek egy részét kapja meg. A koz-
vetitéi jutalék nagysdga nem haladhatja meg az azsiét, ame-
lyet a kibocsatd a mindenkori értékesitési prospektusaban
kimutat. A tovdbbiakban a pénzlgyi szolgaltatd a tevékeny-
ségéért javadalmazasban részestl mind a kibocsatétdl, mind
a harmadik féltél az altaluk a Partner Bank részére fizetett
idéaranyos jutalékbdl, vagy annak egy részét kodzvetlenll a
Partner Banktdl kapja meg. Ennek a konkrét 6sszege fligg a
kibocsatotol és a pénzlgyi eszkdz fajtajatol. Meghatdrozott
pénzlgyi eszkdzdk esetén a Bank altal beszedett dijak és
kdltségek (pl. vételi dij/azsio, értékpapirkodltség, stb.) egy
része a pénzlgyi szolgdltatd javara tovabbitasra kerllhet. A
vagyonkezelések kdzvetitéséért a pénzigyi szolgaltatd egy

'Elényok: EI&nyt jelentenek a dijak, a jutalékok (pl. dllomanyi jutalékok) és mas pénzlgyi és nem pénzigyi elényodk.
2Harmadik személyek: Kibocsatok, termékszolgaltatok, értékesitési partnerek



részt kap a kozvetitési, vagy alap kozvetitési dij ill. a menedzs-
mentdij egy részét is megkaphatja idéaranyos javadalmazas
cimén. A kodzvetité a kdzvetitett vagyonkezelésért részese-
dést kap az eljdrds és a Privat Banking dijabdl, ill. a kezelési
dijbdl is adhatd szdmara részesedés iddardnyos dijazasként.
Az azsiot/ a kdzvetitési, vagy alap kdzvetitési dijat a Partner
Bank az Ggyféltél vonja be. Az &zsié mértéke a mindenkori
prospektusbadl kivehetd.

A pénzUgyi szolgaltato részére torténd jutalék kifizetés lehe-
tévé teszi a pénzlgyi szolgaltaténak a szolgaltatasnyujtasa-
hoz szlUkséges infrastruktura kiépitését.

* Dologi juttatasok: A Partner Bank kisebb meghivasokat és
ajandékokat kap és nyujt, példaul termékkel kapcsolatos to-
vabbképzések vagy az Ugyleteknél szokdsos juttatdsok for-
majdban (pl. meghivasok kulturdlis rendezvényekre, Uzleti
ebédek szokdsos éttermekben).

A dologi juttatdsok nagysdga, amelyet a Partner Bank kap,
figg a mindenkori termék kibocsatdjatol.

A pénzlgyi szolgaltatdknak szdéld meghivdsok és ajandékok
megitélése mindéségi és mennyiségi alkotorészek fliggvénye

mint pl. az 6sszbevétel, a szolgdltatdsok minésége, az tgyfe-
lek kezelése, a képzettségi szint és a képzési szandék.

A kisebb meghivasok és ajandékok nagysaga, amelyet a
Partner Bank kap vagy nyujt, esetenként nem haladhatja
meg az 500 eurdt, melynél a meghivasok és ajandékok éven-
te a szokasos rendszeresség mértékét nem haladhatjak meg
vagy nem valhatnak tartdssa.

« Az Ugyfél a www.fma.gv.at cimld honlapon a ,Verbraucher
& Anleger”, ,Marktlblicher Entgelte” cimszd alatt informa-
|6dhat a piacon megszokott dijazds nagysdgaroél. Ezek az
Osztrak Gazdasagi Kamara Pénzlgyi SzolgadltatokTtorvényes
Erdekképviselete altal kerultek érvényesitésre és az FMA
ajanlasat mutatjak.

Az Erdekellentét szabalyzat betartasat a Compliance-hivatalnok
fellgyeli és a belsé ellenérzés ellendérzi.

Az Erdekellentét szabdlyzat dsszefoglaldsdval a WAG 2018 jog-
szabalyi rendelkezései, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felha-
talmazason alapuld rendelete (2016. aprilis 25.) kertl megvaldsi-
tasra, amelyek az Ugyfél érdekellentét kezelésrél vald tajékozta-
tasara, valamint az elénydk kdzzétételének leirasara vonatkoznak.

D) A PARTNER BANK ALAPELVEI A ME("-I-BiZASOK VEGREHAJTASAT ILLETOEN
(VEGREHAJTASI POLITIKA)

Az Ugyfelek és befekteték érdekeinek védelme érdekében a Partner
Bank tajékoztatot adott ki végrehajtasi irdnyelveirdl. Ezeket az irdny-
elveket a Partner Bank az Ugyfelei érdekében alkotta meg, és leirjdk
a Partner Banknal teljesitett értékpapir-tgyletek végrehajtasanak lé-
nyeges folyamatait.

A Partner Bank ligyleti modellje

Az Ggyfél a Partner Bankot megbizhatja egyedi értékpapirok vasar-
lasdval, vagy vagyonkezeléssel, amelynél a Partner Bank Uzleti tevé-
kenysége a standard vagyonkezelésre terjed ki. A Partner Banknal a
magan Ugyfelek a jellemzé befekteték. A Partner Bank jelenleg kéz-
vetlen kapcsolat hidnyaban nem maga jelenik meg a tézsdén, hanem
igénybe veszi a nemzetkdzi piacokon tevékenykedd Uzleti partnerei
szolgaltatasait.

I. Az iigyfélrendelkezések els6bbsége

1. A vételi vagy eladasi megbizasok teljesitésénél a Partner Bank Ugy-
felei rendelkezéseit hajtja végre. Az Ggyfél rendelekezése mindennél
elébbre valo.

2. Felhivjdk az ugyfél figyelmét arra, hogy rendelkezése az aldbb
megfogalmazott alapelvek alkalmazdsat gatolhatja és a rendelkezés
megakadalyozhatja a Partner Bank-ot abban, hogy az Ggyfél részére
a lehetd legjobb eredményt érje el.

1. Ugyféltdl kapott megbizdsok

1. Megbizasok fajtai / ar- vagy arfolyamlimit

A megbizasokat a ,Legkedvezébb megbizas / Piaci megbizas“ szab-
vany szerint bonyolitjdk le. Ez azt jelenti, hogy a Partner Bank az ar-
vagy arfolyamlimitet nem veszi figyelembe és az Ggyfél a tranzakcio
idépontjaban elérhet6 arfolyamot elfogadja. Ezdltal a befektetéshez
szikséges dsszeg / az eladds hozama bizonytalanna valik.

2. Megbizasok tovabbitasa

A megbizasokat elvben még aznap tovabbitjdk - feltéve, hogy dél-
elétt 10.00 ordig bekerUltek a hdzon bellli rendszerbe és a megbiza-
si- ill. fedezetellenérzés megtortént.

3. Rendszerkiesés és mas események

Elére nem lathatd események esetén (pl. rendszerkiesések) a Partner
Bank rakényszertulhet mas megbizasi végrehajtasi mod valasztasa-
ra, mint ahogy azt a Best Execution Szabdlyzatban (Best Execution
Policy) régzitették. A Partner Bank ezekben az esetekben is torekszik
a legjobb végrehajtasra.

111. Befektetési alapok

A WAG 2018 62. § 2. bek. szerint a Best Execution Szabalyzatunkat
nem alkalmazzuk befektetési alapok, ingatlan befektetési alapok és
kulfoldi tékebefektetési lapok részesedéseinek kiaddsara és vissza-
vonasara.

IV. Teljesités a szabalyozott piacon kiviil vagy a multilateralis keres-
kedelmi rendszer keretében

Ha az értékpapirokkal nem kereskedd helyen vagy OTF-en keresked-
nek, a megbizas végrehajtasa szabalyozott piacon kivil, pl. tézsdén
kivuli kereskedelemben torténhet. Ez utdébbihoz az tgyfél ktlon kife-
jezett hozzdjarulasa szlkséges, egy megallapodas formajaban, mely-
ben a tény megfeleléen kdzlésre és aldirds altal elfogadasra kerdl.

V. K6zlés az ligyfél-megbizasok 6sszevezetésérdl

A Partner Bank csak akkor dolgozza fel tgyfelei megbizasait csopor-
tosan, ha nem varhatd, hogy a megbizasok dsszevezetése valamelyik
Ugyfélre nézve hatranyos lehet.

VI. Teljesités a bank sajat allomanyabdl

Elé6fordulhat, hogy megbizdsok bizonyos részei a 6-os pontban fel-
tlntetett tablazattol eltéréen nem az ott meghatarozott teljesitési
utvonalon kerulnek teljesitésre, hanem a Partner Bank-on keresztul
mint kdzvetlen értékesitd kertinek teljesitésre. Ezen Gigyletben a bank
Ugyfeleitdl, mint vevé pénzlgyi eszkdzdket vesz at, és mint értéke-
sité adja tovabb. Ezen folyamatban az értékesitéskori tézsdei zard
arfolyam vagy a lehetséges teljesitési helyeken adott napon elérheté
lehetd legkedvezdbb vételi és eladasi arfolyam kertl megallapitasra.
A végrehajtasi arfolyam napja az a dadtum lesz, amikor a megbizas a
banki belsé feldolgozast kdvetden az értékpapir osztalyra kerul tel-
jesités céljabol.

VII. A legkedvezdbb teljesités alapelvei

1. A legmedfelelSbb teljesitéshez figyelembe vett szempontok

A vagyonkezelés és az értékpapirok vétele és eladasa keretében ka-

pott Ggyleti megbizdsokat az aldbbi alapelvek figyelembe vételével

teljesitik. Az Ugyfelek megbizdsainal a lehetd legkedvezébb teljesitési

maod kiszamitasanal a Partner Bank jelenleg az aldbbi szempontokat

veszi figyelembe:

* az Ugyfelet terhelé arfolyam és dsszes koltség

* a kapcsolat minésége (pl. elektronikus kapcsolat nyitott megren-
del6 koényvvel)

* a rendezésre, ill. az értékpapir realizdlasara rendelkezésre alld szol-
galtatads

« dltalanos Ugyfélszolgalat (barmikor elérhetd jogosult személy, szol-
galtatas a szamitdgépes adatfeldolgozas Gizemzavara esetén)

Az dsszes koltség alatt értendd az Ugyfelet terhelé valamennyi olyan
kiadds, amely a megbizas teljesitésével kdzvetlenll dsszefliggésben
all, beleértve a teljesitési hely dijat, a ,clearing”- (,tisztazasi”) vala-
mint lebonyolitasi dijakat, kGléndsen a raktdrozasi hely valtoztata-
sanak koltségeit, valamint minden, a teljesités idépontjdban ismert
egyéb koltséget, a megbizas teljesitésébe bevont harmadik szemé-
lyek részére fizetendd egyéb dijat.

2. Pénzeszkdz-kategériak

A Partner Bank Ugyfelei a Partner Bankon keresztll pénzigyi eszko-
zbket rendelhetnek meg, melyek az aldbbi kategdridkba tartoznak és
a Partner Bank kdzvetitési programjdba szerepelnek.

* Részvények és hasonld részesedési értékpapirok

» Befektetési Alapok részjegyei (kibocsatasukra visszavételikre a
Best Execution politika nem vonatkozik)

* Kotvények és hasonld kdvetelési értékpapirok

e Strukturalt értékpapirok és addéssagtermékek

* Tanusitvanyok

* Opciods jegyek

A termékcsoportok részletes magyardzatdt megtaldlja az
Ugyféltdjékoztato itt kodvetkezd E) pontjdban ,Az értékpapir-tgyle-
tek esélyei és kockdazatai“ cimen.



3. A kritériumok stlyozasa

A megbizasok teljesitésének egyes szempontjait stulyozni kell az egy-
mashoz viszonyitott viszonylagos fontossdguk szerint. Ezt a sulyo-
zast a Partner Bank aszerint becsUli meg, hogy az Ugyfél szamara
az egyes szempontok mennyire fontosak. A Partner Bank elsérendd
fontossdgunak tekinti a fizetend teljes ellentétel 6sszegét, amely az
értékpapir arfolyamabdl, és minden, a megbizas teljesitésével 6sz-
szegflggésben felmeruld koltségbdl tevédik dssze.

A Partner Bank altal végrehajtott sulyozads a kdvetkezd:

Az Ugyfelet terheld teljes fizetendd 6sszeg 100%
Ehhez irdnyaddak a kévetkezdk:

A végrehajtas gyorsasaga és valdszinlsithetésége 65%
(pl. kereskedett volumen , Market-Maker jelenlét)

A kapcsolat minésége és koltségei 35%

A Partner Bank az aldbbi sulyozast alkalmazza kivétel nélkul vala-
mennyi, a 2. pontban felsorolt pénzeszkdz kritériumra vonatkozdan.

4. Ervényesség hatdlya

do legmagasabb szintl védelemre vonatkozd garancidk jogszabalyi
elbirdsait. A Partner Bank a professzionalis Ugyfelek részére is a fenti

6. A teljesitési utvonal meghatarozasa megbizasi csoportok szerint

iranyelveket alkalmazza, és nem ad ki részikre kulén iranyelveket.

A jelen irdnyelvben megfogalmazott teljesitési alapelvek hatalya nem

terjed ki

* egyes meghatdrozott pénzeszkdzokre, melyeket fix dron lehet a
Partner Banktél megvasarolni, ill. a Partner Banknal eladni (Fix aras
tgyletek).

* a befektetési Alapok részjegyeinek kibocsatdsara és visszavasarla-
sara belfoldi befektetési és ingatlan-alapok, valamint olyan kulféldi
tékebefektetési alapok esetén, melyek értékesitése engedélyezett,
amennyiben ez a Depotbankon/letét (vezetd) bankon keresztil
torténik.

5. A legkedvezdbb teljesitési helyek meghatarozasa

Emisszidok jegyzési megbizasait altaldban a kibocsatéohoz, az emisz-
szid vezetd cégéhez vagy a kibocsatd altal meghatarozott emisszi-
os konzorcium egy tagjahoz tovabbitjdk. A Partner Bank a teljesitési
helyeket a fenti stulyozas elvei szerint értékeli és a teljesités minden-
kori helyét a 2. pontban felsorolt pénzlgyi eszkdz kategoéridk vonat-
kozdsaban - az aldbbi 6. pontban leirtak szerint - hatarozza meg.
Eladasok teljesitésénél figyelembe veszik az 6sszhozam mellett a
teljesités helyének azt a sajatossagat, hogy az tgylet a letéti/raktaro-
zasi hely valtasa nélkll lebonyolithatd legyen. Ha ez nem lehetséges,
akkor kerul alkalmazdsra az aldbbi tablazat:

Pénzeszkdz / Ertékpapir Teljesitési hely

A Partner Bank iizleti partnerein keresztiil

Ausztriai részvények és hasonlo részesedési
értékpapirok

Xetra Wien, vagy tézsdén kivul

ViTrade / RBI/ Semper Constantia / egyéb
forras nyujtok / Interactive Brokers

Kulfoldi részvények (USA és Németorszag)

Xetra Frankfurt / Parkettézsde / NYSE / AMEX
/ NASDAQ / NYSE ARCA

ViTrade / RBI / Interactive Brokers

Kulfoldi részvények (Eurdpa tdbbi része) Hazai tézsdék

Hauck & Aufh&user / ViTrade / Augsburgi
Részvénybank / RBI / Interactive Brokers

Kulfoldi részvények (Kanada, Hongkong, Japan)|Hazai tézsdék

Hauck & Aufhauser / ViTrade / Augsburgi
Részvénybank / RBI / Interactive Brokers

Osztrak kotvények

Tézsdei, vagy tézsdén kivuli

osztrdk nagybankok/ViTrade / Hauck &
Aufhauser / RBI / Interactive Brokers

Nemzetkdzi kdtvények

Tézsdei, vagy tézsdén kivali

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI /
Interactive Brokers

Certifikatok, opcids jegyek

Euwax Stuttgart / Scoach / Kibocsato (OTC) /
Frankfurti hataridds és certifikat tézsde

Vitrade / RBI / Interactive Brokers

,Hazai tézsde“: Az a tézsde értendd alatta, amelynek gazdasagi kornyezetében a kibocsatd f6 kdzpontja és/vagy székhelye taladlhato.
Kivételes esetekben az Ggyfél érdekeit elétérbe helyezve szikséges lehet az adott teljesitési Utvonaltdl vald eltérés (pl. rendszer kihagyas,
vagy a minimum cimletezés szabalyozasai miatt, vagy meglévé dllomany miatt, amely értékpapir beszolgaltatasbodl keletkezhet)

Nem felsorolt tézsdére ill. termékekre vonatkozd megbizdsok lehetdség szerint kerllnek végrehajtasra. Amennyiben a végrehajtas nem lehet-
séges, Ugy tudomasul vételt kdvetden az Ugyfelet haladéktalanul értesitik.

Eltéro, kifejezett Ugyfélutasitas esetén a megbizds ezen utasitds alapjan kerll végrehajtasra.
A mindenkor aktudlis végrehajtasi politika a bank internetes oldaldn taldlhatd: www.partnerbank.at /Adatok és tények / ,Ugyféltajékoztatd

inkl. Altaldnos Uzleti Feltételek®.

E) AZ ERTEKPAPIR-UGYLETEK ESELYEI ES KOCKAZATAI A 2018-AS
ERTEKPAPIRTORVENY SZERINT

Elézetes megjegyzés

Az aldbbiakban leirjuk a kllonb6zé befektetési termékeket és a hoz-
zajuk fliz6do6 esélyeket és kockazatokat.

Kockazat alatt értjuk a befektetett téke elvart hozamanak el nem éré-
sét és/vagy a veszteségeket akar a befektetett téke teljes elvesztésé-
ig is, melynél ez a kockazat magabdl a termékbdl, a piacokbdl vagy a
kibocsato altal adodhat.

Ezeket a kockdzatokat nem mindig lehet elére latni, ezért az alabbi
bemutatds nem tekintheté teljes kortinek.

Minden egyes egyedi esettdl fligg azonban a termék kibocsatdjanak
bonitasdbdl adodod kockazat, amelyet a befektetének kiléndsen ajan-
lott figyelembe venni.

A befektetési termékek leirdsa a legszokdsosabb termékjellemzdéket
tartalmazza. Mindig donté jelentéségl azonban a konkrét termék ki-
alakitdsa. Az aldbbi leirds nem helyettesitheti a konkrét termék alapos
megvizsgalasat a befektetd részérdl:

* a vallalat alapveté adatairdl

» a vallalat szakmai hovatartozasa és piaci helyzetérol

« a vallalati tartos fejlédésérdl (vallalati stratégia, ndvekedés, mérleg)

e arészvény mUszaki elemzésérdl

* a részvény kiértékelésérdl a részvény arfolyam-nyereség-aranya
alapjan (a szakmai atlag viszonyaban)

» Rating (Besorolas)/elemzbi besorolas

* kockazatmanagement.

Ezen indikdtorok szerinti értékelés nem a mar eleve elére megha-
tarozott mérlegelések szerint térténik, hanem egy mozgd rendszer
formajaban a vallalat piaci helyzetétdl és pozicionadldsatdl fuggden.

Megadott kockazatbesorolas

Minden egyes vagyonkezelési termékre vagy pénzeszkdzre megadott
kockazatbesorolds tdjékoztatast ad a kapott értékek érzékenységérol
és a kovetkezékben megvilagitott befektetési kockazatok kifejlettse-
gérol.

1. Altalanos befektetési kockazatok

Devizakockazat

Amennyiben kulféldi devizat valasztanak, az tgylet hozama, ill. arfo-
lyamanak alakuldsa nemcsak az értékpapir kulféldi piaci hozamatol
flgg, hanem erésen flgg a kllfoldi deviza atvaltasi arfolyamanak a
befektetd bazisdevizajara (pl. eurd) vonatkoztatott alakulasatol is. Az
atvaltasi arfolyam valtozdsa a befektetés hozamat vagy arfolyamat
alaposan novelheti vagy csdkkentheti.

Transzfer kockazat

Kulféldi vonatkozasu Ggyleteknél (pl. kilfoldi adds) az - a mindenkori
orszagtodl fuggd - a potldlagos kockazat all fenn, hogy politikai vagy
devizajogi intézkedések megakadalyozzak vagy megnehezitik a be-



fektetés realizaldsat. Tovabba problémak léphetnek fel a megbizas
teljesitése korul is. Kulfoldi devizalgyleteknél az ilyen jellegl intéz-
kedések oda vezethetnek, hogy a kulféldi deviza elveszti szabadon
konvertalhato jellegét.

Orszagkockazat

Az orszagkockazat egy allam bonitdsanak kockazata (fizetési képes-
ség). Ha az érintett dllam politikai vagy gazdasagi kockazatot jelent,
ennek negativ kihatdsa lehet valamennyi, az ebben az orszagban le-
telepedett partnerre nézve.

Likviditasi kockazat

Annak lehetéségét nevezik piacképességnek (likviditdsnak), ha egy
befektetést barmikor redlis piaci dron lehet megvasarolni, eladni,
vagy lebonyolitani. Likvid piacrél akkor beszéllink, ha egy befektetd
az értékpapirjait forgatni tudja anélkll, hogy egy atlagosnal nagyobb
megbizas (a piacon szokasos forgalom volumenéhez mérve) érezhe-
té arfolyam-ingadozashoz vezetne és nem vagy csak egy lényegesen
megvaltozott arfolyamszinten lenne lebonyolithato.

Bonitasi- és kibocsatéi kockazat

Bonitasi kockazaton értjuk a partner fizetéképtelenségének veszélyét,
ez azt jelenti kotelezettségei mint osztalékfizetés, kamatfizetés, tor-
lesztés, stb. hataridére torténd teljesitésének képtelenséget vagy a
teljesités végérvényes lehetetlentlését. Alternativ fogalmak a bonitdsi
kockazatra az adds- vagy a kibocsatd-kockazat. Ezt a kockazatot az
ugynevezett ,besoroldsok” segitségével lehet megbecsulni. A kocka-
zati besorolas egy értékelési skala a kibocsatok bonitasanak megitéle-
sére. A kockazati besorolast besorolasi Ugyndkségek készitik el, mely-
ben megbecstlik a bonitasi- és orszagkockazatot is. A besorolasi skala
LAAA“-t6l (a legjobb bonitds) ,,D“-ig terjed (a legrosszabb bonitas).

Kamatkockazat

A kamatkockazat a piaci kamatszint jovébeni megvaltozdsanak le-
hetéségébdl adodik. A ndvekvd piaci kamatszint a fix kamatozasu
kotvények futamideje alatt arfolyamveszteségre vezet, a csdkkend
kamatszint arfolyamnyereségre vezet.

Arfolyamkockazat

Arfolyamkockazaton értjik az egyes befektetések arfolyamanak le-
hetséges ingadozasait. Az arfolyamkockazat kotelezettségvallalasi
Ugyletek esetében (pl. hataridés devizalgyletek, hataridés kotések,
opcidk kotése) szlkségessé teszi a felar (Marzs) alkalmazasat, ame-
lyek az 6sszeget ndvelik, azaz a likviditast lekotik.

A téke teljes elvesztésének kockazata

A teljes t6keveszteség kockazata alatt azt a kockdzatot értjuk, hogy
egy befektetés teljes értékét elveszti, pl. konstrukcidja miatt hatar-
id&s jogként. A téke teljes elvesztése akkor |éphet fel, ha az értékpa-
pir kibocsatodja gazdasdgi vagy jogi okokbdl nem képes fizetési ko-
telezettségeit teljesitésére (fizetésképtelenség, kibocsatodi kockazat).

Ertékpapirok hitelre térténé vétele

Az értékpapirok hitelre torténd vétele fokozott kockazattal jar. A fel-
vett hitelt a befektetés sikerétdl flUggetlenll vissza kell fizetni. Ezen
kivul a hitel kodltségei csdkkentik a hozamot.

Garanciak

A garancia fogalmat tobb, kulonbo6zé jelentésben lehet hasznalni.
Egyrészt értik alatta a kibocsatd altal a klilénbdzé harmadik szemé-
lyek részére adott hozzajarulast, amellyel e harmadik személyekkel a
kibocsatd altal vallalt kotelezettségek teljesitését biztositja. Masrészt
értik alatta a kibocsatd altal adott hozzajarulast magat arra, hogy egy
meghatdrozott szolgaltatast bizonyos, a kibocsatd kotelezettségval-
laldsdnak nagysagara kihatd mutatok alakuldsatol fliggetlentl nyujt-
son. Garancidk vonatkozhatnak ezen kivll a legktlénbdzébb egyéb
koralmeényekre is.

A tékegaranciak szokas szerint csak a futamiddé végéig (térlesztésig)
érvényesek, ezért a futamidd alatt arfolyam ingadozasok (arfolyam-
veszteségek) léphetnek fel. A tékegarancia mindésége alapvetéen a
garancianyujto bonitasatdl fligg.

Addzasi szempontok

A kildnb6z6 befektetések altaldnos addzasi szempontjairdl a bank
ill. a pénzlgyi szolgaltatd kizardlag kotelezettség nélkuli kijelentést
tehet. A befektetések kihatdsainak megitélését az egyes személyek
addézasi helyzetét illetéen az addtanacsadoval kdzdsen kell végezni.

Té6zsdei kockazatok, kiiléndsen a periférialis piacokon

(pl. Kelet-Eurépa, Latinamerika, stb.)

A periféridlis piacokkal rendelkezé tézsdék nagyobb részén nincs
kdzvetlen kapcsolat, azaz az 6sszes megbizast telefonon kell tovab-

bitani. Ez hibdkat, ill. idébeli elcsuszasokat okozhat.

Egyes periféridlis részvénypiacokon alapvetéen nem lehetséges kor-
latozott vételi és eladdsi megbizasokat adni. A korlatozott megbiza-
sokat ezért csak a helyszini broker megfeleld telefoni visszakérdezése
utan adhatjak ki s ez idébeli elcsuszasokra vezethet. Az is lehet, hogy
ezeket a limiteket egyaltaldn nem teljesitik.

Egyes periféridlis értéktézsdéken nehéz a folyamatosan friss arfo-
lyamok beszerzése, ami altal megnehezll a meglevd Ugyfélpoziciok
tényleges értékének megallapitdsa.

Ha egy kereskedelmi jegyzést egy tézsde ledllit elé6fordulhat, hogy
ezeknek az értékpapiroknak az adott tézsdén térténd eladasa tobbet
nem lesz lehetséges. Egy masik tézsdére toérténd atviteltk is problé-
mas lehet.

Egyes periféridlis értéktézsdéken a nyitvatartasi idé messze nem
egyeznek meg a nyugat-eurdpai szokdsoknak. A napi két- vagy ha-
romoras rovid tézsdei nyitvatartdsok szlk keresztmetszetekhez, ill. a
részvénymegbizasok nem teljesitéséhez vezethetnek.

2. Kétvények / addéssaglevelek / életjaradékok

Meghatarozas

A kotvények (= addslevelek, életjaradékok) olyan értékpapirok, ame-
lyek kidllitdja (= az adds, kibocsatd) a tulajdonossal (= hitelezével,
vevével) szemben a kapott téke kamatostul torténd visszafizetése
ellenében kotelezettséget vallal a kotvény feltételek mellett. A szoro-
sabb értelemben vett kdtvények mellett |éteznek addslevelek is, ame-
lyek a fenti jellemzéktdl és az itt kdvetkezd leirdstol [ényegesen eltér-
nek. Kulénodsen utalni kell itt a ,,strukturalt termékek” szakaszban leirt
addssagleirdsra. Pontosan ezen a terlleten érvényes ezért, hogy nem
a kotvény vagy adoslevél megjeldlés a mérvadod a termékspecifikus
kockazat tekintetében, hanem a termék konkrét kialakitasa.
Kotvények vételekor darabkamatok kertlnek felszamolasra. A darab-
kamatok megszaporodott kamatigényeknek felelnek meg, melyeket
egy kamatvisel6 kdtvényes vevdje fizet az eladdnak.

Hozam

Egy kotvény hozama a téke kamatozdsabdl és a vételi és az elérhetd
eladasi/torlesztési arfolyam kozdtti mindenkori killdnbségbdl tevddik
Ossze.

A hozamot ezért csak arra az esetre lehet elére megadni, amikor a
kotvény a torlesztésig tart. Valtozéd kamatozasu kotvények esetére
nem lehet hozambecslést adni. A hozamra mértékadd dsszehason-
Iitd szadmként a hozamot (a végsé lejaratra esedékesen) hasznaljak,
amelyet nemzetkozileg szokdsos mutatdok mellett szamitanak ki. Ha
egy hozamot a kétvényeknél szokdsos futamidé mellett a szokasos
hozamoknal magasabb kamatot kinal, ennek kllénds okadnak kell len-
nie, pl. magasabb bonitasi kockazatnak.

A torlesztés eladdsakor elérhetd eladasi ar bizonytalan, a hozam ma-
gasabb vagy alacsonyabb lehet, mint az eredetileg szamitott kamatho-
zam. A hozam szdmitdsakor a koltségterhelést is figyelembe kell venni.

Bonitasi kockazat

Fennall az a kockdzat, hogy az adds a kdtelezettségeit nem vagy csak
részlegesen teljesiti, példaul fizetésképtelenné valik. A befektetési
dontésben ezért az adds bonitdsat is figyelembe kell venni . Az adds
bonitasanak megitélésére jol utal egy fuggetlen besorolasi tgyndk-
ség altal készitett ugynevezett rating (= az adds bonitdsanak megité-
lése). A besoroladsi skalan ,AAA“ill. ,Aaa” jelenti a legjobb bonitast
(pl. az osztrak allampapirokat), és minél rosszabb a rating (pl. B- vagy
C-rating), annal magasabb a bonitasi kockazat - anndl magasabb is
valdszinlileg az értékpapir kamatterhe (kockazati prémiuma) az adds
novelt bukasi kockdzata (bonitasi kockdzata) és koltségei mellett.
BBB vagy magasabb szintl ratinggel mindsitett befektetéseket
LInvestment grade“-nek neveznek.

Arfolyamkockazat

Ha a kotvény a futamidé végeéig életben marad, az Ggyfél a térlesz-
téskor megkapja a kotvényfeltételekben megigért torlesztési hoza-
mot. Ebben az ésszefliggésben tekintetbe kell venni - amennyiben az
emissziods feltételekben igy adtdk meg - a kibocsatd részérdl toérténd
id6 el6tti felmondas kockazatat.

A futamidé vége elétti eladas esetében a piaci arat (piaci drfolyamot)
lehet megkapni. Ezt a kereslet és kinadlat torvényei irdnyitjadk, melye-
ket egyebek kdzt az aktudlis kamatszint befolyasol. Ha példaul fix ka-
matozasu kétvények arfolyama esik, ha az 6sszehasonlitd futamidére
vett hataridés kamatok emelkednek, forditva a kdtvény értéke né, ha
az 6sszehasonlitd futamiddre vett hataridés kamatok esnek.

Az adds bonitdsdnak valtozdsa is kihathat a kétvény arfolyamara.
Valtozd kamatozasu kotvények esetében, ha a kamatgoérbe laposodik
vagy lapos, a kétvény arfolyamkockazata, amelynek a kamatai a tékepiaci



kamatokhoz igazodnak, |ényegesen magasabbak, mint azoknal a kdtve-
nyeknél, amelyek kamatozasa a pénzpiaci kamatlabak nagysagatdl fugg.
A kotvény arfolyamvaltozasdnak a kamatszint valtozasara adott va-
lasza mértékét a ,Duration” mutatdszam irja le. A Duration figg a
koétvény még hatralevd futamidejétdl. Minél nagyobb a Duration, an-
nal er6sebben hatnak ki az dltaldnos kamatszint valtozasai az arfolya-
mokra, akar pozitiv, akar negativ értelemben.

Likviditasi kockazat

A kotvények piacképessége tdébb tényezo6tdl fugg, pl. az emisszids
volumentdl, a hatralevd futamidétdl, a tézsdei szokvanyoktdl, a piaci
helyzettdl. A kotvényt ezért csak nehezen vagy egyaéltaldn nem lehet
elidegeniteni, és az ilyen esetben a kdétvényt a térlesztésig meg kell
tartani.

Koétvényligyletek

A kotvénylgyletek a tézsdén vagy tézsdén kivil kotik. A Bank rend-
szerint bizonyos kétvények esetében kérelemre megad vételi és el-
adasi arfolyamokat. A kereskedésben vald részvételi képesség azon-
ban nem koévetelmény.

Azoknal a kotvényeknél, melyekkel csak a tézsdén kereskednek, a
tézsdén kialakuld arfolyamok jelentésen eltérhetnek a tézsdén kivali
arfolyamoktdl. Egy limitzdradék segitségével a feketekereskedelem
kockazata behatdrolhato.

Koétvények egyes kiilonleges esetei

Kiegészité tékekoétvények

Ezek hatrabb sorolt kotvényei az osztrdk bankoknak, amelyek ka-
matot csak megfeleld éves nyereség mellett (a tartalékképzés elétt)
hoznak. A tékének a likvidalas elbtti visszafizetése csak a kiegészitd
tékekotvény Osszfutamideje alatt keletkezett nettd veszteség rész-
aranyos levondsa utan torténhet meg.

Hatrabb sorolt tékekdtvények

Ezek olyan kétvények, melyeknél a befektetd a kotvényadods likvida-
lasa vagy csédje esetére csak akkor teljesit fizetést, ha a kotvény-
adds nem hatrasorolt egyéb kdtelezettségeit mar kifizette. A hatrabb
sorolt tékekdtvények esetében a visszafizetési igény beszamitasa a
kotvényados kdveteléseibe kizart.

A kotvények tovabbi kulénleges formairdl, mint pl. az opcids kdtve-
nyek, atvalthatd adoskotelezvények, nullkupon-kdtvények, az tgyfél-
tanacsadd szivesen nyuijt felvildgositast.

3. Részvények

Meghatarozas

A részvények olyan értékpapirok, melyek részesedést testesitenek
meg egy vallalatban. A részvényes legalapvetédbb jogai a vallalat nye-
reségében vald részesedés és a szavazati jog a kdzgydlésen. (kivétel:
elsébbségi részvények).

Hozam

A részvénybefektetések hozama az osztalék-kifizetésekbdl és a rész-
vény arfolyamnyereségébdl/-veszteségébdl tevddik dssze és bizton-
sdggal nem josolhatd meg elére. Az osztalék a kdzgydlési hataro-
zattal erre a célra forditott vallalati nyereség. Az osztalék nagysagat
vagy részvényenkénti abszolut ésszegben vagy a névérték szazaléka-
ban adjdk meg. Az osztalékbdl kapott, a részvényarfolyamra vonat-
koztatott hozamot nevezik osztalékrenditnek. Ez rendszerint alacso-
nyabb, mint a szdzalékosan megadott osztalék.

A részvénybefektetésekbdl kapott hozam jelentds része rendszerint
a részvény értéke/arfolyama alakuldsabdl keletkezik (lasd arfolyam-
kockazat).

Arfolyamkockazat

A részvény olyan értékpapir, amellyel tébbnyire a tézsdén keresked-
nek. Az arfolyamot rendszerint naponta allapitjdk meg a kereslet és
kinalat fUggvényében. A részvénybefektetések jelentds veszteségek-
hez vezethetnek. Egy részvény arfolyama altaldban a vallalat gazda-
sagi fejlédése szerint alakul az altaldnos gazdasagi és politikai keret-
feltételek befolydsa mellett. Irraciondlis tényezék (hangulatok, véle-
mények) is befolyasolhatjdk az arfolyamot és a befektetés hozamat.

Bonitasi kockazat
Részvényesként az ember részese a vallalatnak. Ktléndsen ennek fi-
zetésképtelensége esetén értéktelenedik el a részesedés teljesen.

Likviditasi kockazat
A piacképesség szlk piaccal rendelkezé részvények esetében (kulo-
nosen szabdlyozatlan piacokon térténd jegyzések, OTC-kereskedés

esetében) lehet problémas. Ha egy részvényt tdbb piacon jegyez-
nek, keletkezhetnek piacképességi klilonbségek az egyes nemzetkdzi
tézsdéken (pl. egy amerikai részvény jegyzése Frankfurtban).
Részvénykereskedelem

A részvénylgyleteket a tézsdén vagy tézsdén kivul kotik. Tézsdei
Ugylet esetében be kell tartani az adott tézsde szokvanyait
(zardegységek, megbizas fajtai, devizaszabalyok, stb.). Ha egy rész-
vényt tébb piacon, kilonb6zé devizaban jegyeznek (pl. egy amerikai
részvény jegyzése a Frankfurti tézsdén eurdban), az arfolyamkoc-
kdzathoz a devizakockazat is hozzajarul. Errél az Ggyféltanacsado
nyujt felvildgositast.

A kulfoldi tézsdén vasarolt részvény esetében arra kell tgyelni, hogy
a kalféldi tézsdén ezt mindig a , kllféldi koltségek™ kozott szamoljak
el, ami tobbletet jelent a szokdsos banki koltségeken felll. Ezek pon-
tos mértékérdl az Ugyféltandcsadd nydjt felvildgositast.

4. Befektetési alapok

Belféldi befektetési alapok

Altalanos rész

Az osztrdk befektetési alapok részjegyei (befektetési igazolasai)
olyan értékpapirok, melyek résztulajdont testesitenek meg egy be-
fektetési alapban. A befektetési alapok a résztulajdonosok pénzét a
kockdzatmegosztas elvén fektetik be. Ezek harom fé tipusa a kot-
vényalapok, részvényalapok és a vegyes alapok, amelyek mind kétve-
nyekbe, mind részvényekbe fektetnek be. Az alapok befektethetnek
belfoldi és/vagy kulféldi értékpapirokba.

A belfoldi befektetési alapok befektetési spektruma az értékpapiro-
kon kivUl pénzpiaci eszkdzdket, likvid tékebefektetéseket, szdrmazé-
kos termékeket, és befektetési alap-részesedéseket is tartalmazhat.
A befektetési alapok befektethetnek belfdldi és/vagy kulfoldi érték-
papirokba.

Tovabba kuldnbséget teszlnk osztalékkifizetést teljesitd alapok, visz-
szaforgatd alapok és ernydalapok alapok kdzott. Az osztalékkifizetést
teljesité alapokkal ellentétben, a visszaforgatd alapok nem fizetik ki
a hozamokat, hanem ezeket Ujra befektetik. Az ernydalapok alapok
befektethetnek mas belféldi és/vagy kulféldi alapokba. A garancia-
alapok kapcsoldédnak egy bizonyos futamidé alatt kifizetést teljesito,
tékét visszafizetd vagy az értékndvekedést biztositd kodtelezd nyilat-
kozathoz, melyet egy, az alapkezelé tarsasag altal kinevezett garan-
cianyujtoé tett meg.

Hozam

A befektetési alap hozama az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést tel-
jesité és nem visszaforgatd alaprdl van szd) és az alap szamitott ér-
tékének alakuldsabdl tevédik dssze, és elére nem josolhatd meg. Az
érték alakuldsat az alapitd okiratban lefektetett befektetési politika,
valamint az alapok egyes vagyoni részeit érinté piaci folyamatok be-
folyasoljdk. Egy-egy alap dsszetétele szerint kell gyelni a kotvények,
részvények vagy opcids jegyek kockazati tényezdire.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni
a visszavasarlasi arfolyamon. Rendkivili kértlmények kodzott a visz-
szavasarlast dtmenetileg felflggeszthetik az alap vagyoni értékeinek
eladdsdig és az ellenérték befolydsdig. Az esedékes koltségekrdl,
valamint a vételi vagy eladdsi megbizds teljesitésének napjardl az
Ugyféltandcsado nydjt felvildgositast. Az alap futamideje az alapitd
okirat rendelkezései szerint alakul, és altaldban hatarozatlan id6re
szdl. Ugyelni kell arra, hogy a kotvényekkel ellentétben a befektetési
alapok részjegyei nem tartalmaznak toérlesztést, ezzel egyltt nincs
fix téorlesztési arfolyamuk sem. Az Alapokba torténd befektetés koc-
kdzata fugg - mint azt mar a hozamnal emlitettik - a befektetési
politikatol és a piaci folyamatoktodl. A veszteséget nem lehet kizarni.
A normalisan barmikor lehetséges visszavasarlasi lehetéség ellenére
a befektetési alapok olyan termékek, amelyeknek tipikusan csak hosz-
szabb befektetési idészak alatt van gazdasdgosan értelme.

Az alapokkal - mint a részvényekkel is - a tézsdén is lehet kereskedni.
Az adott tézsdén kialakuld arfolyamok eltérhetnek a visszavasarlasi
arfolyamoktdl. Erre utaltunk a részvények kockazatai kozott.

Adézasi kihatasok
Az egyes alapok tipusa szerint eltér a hozamok adoélgyi kezelése.

Kiilféldi tékebefektetési alapok

A kulfoldi tékebefektetési alapokra a kulfoldon hatalyos jogi eléirdsok
vonatkoznak, melyek lényegesen eltérhetnek az Ausztridban hatalyos
rendelkezésektdl. Kliléndsen a fellUgyeleti jogszabalyok lehetnek lé-
nyegesen enyhébbek, mint belféldon.

Kulfoldén léteznek az un. ,zart alapok” ill. részvényjogilag konstru-
alt alapok, melyeknél az arfolyam a kereslet-kindlat torvénye szerint



alakul, és nem az alapok belsé arfolyama szerint, ez kb. dsszemér-
heté a részvények arfolyamanak alakulasaval. Ugyelni kell arra, hogy
a kulfoldi tékebefektetési alapoknak a kifizetésekre és a kifizetéssel
egyenértékld hozamaira (pl. visszaforgatd alapok) - a jogi formatdl
flggetlendl - mas adozasi szabalyok vonatkozhatnak.

Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (Tézsdén kereskedett befektetési alapok,
ETF-ek) az alapok olyan részjegyei, amelyekkel mint egy részvénnyel,
a tézsdén kereskednek. Egy ETF rendszerint egy olyan értékpapir-
kosarat képez (pl. részvénykosarat), amely egy index Osszetételét
tUkrozi, azaz az értékpapir indexe az indexet alkotd értékpapirok és
ezeknek az indexben meglevé aktudlis sulya szerint alakul, ezért az
ETF-eket gyakran nevezik indexalt részvényeknek is.

Hozam
A hozam flgg az értékpapir-kosarban szereplé alapértékek alakulasatol.

Kockazat
A kockazat flgg az értékpapir-kosarban szerepld értékek alakuldsatol

5. Ingatlan alapok

Altalanos rész

Az osztrdk ingatalan alap (Osterreichische Immobilienfonds) olyan
kUldnvagyon, amely egy tékebefektetési tarsasag tulajdonaban all,
mely a kulénvagyont a részjegytulajdonosok bizalmi kezeként tartja
és kezeli. A részjegyek a kUlénvagyonban szigoru jogi résztulajdont
testesitenek meg. Az ingatlan alap befekteti a részjegyek tulajdono-
saitol befolyd Osszegeket a kockazatmegosztas elve alapjan, kilo-
nosen telek- épulletingatlanokba, épitési telektulajdonos tarsasdgok
részjegyeibe, és ezekkel dsszehasonlithatd vagyoni értékekbe, sajat
épitési projektekbe; emellett fenntart likvid eszkdz-befektetéseket
(Likviditasi befektetéseket), mint pl. értékpapirokat és banki letéte-
ket. A likviditasi befektetések arra szolgalnak, hogy az ingatlan-ala-
pok esedékes fizetési kotelezettségeit (pl. egy ingatlan megvasarla-
sdhoz), valamint a részjegyek visszavasarlasat teljesiteni lehessen.

Hozam

Az ingatlan alapok teljes hozama a részjegyek tulajdonosi szemszo6-
gébdl nézve az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést teljesité és nem
visszaforgatd alaprol van szd) és az alap szdmitott arfolyamanak
alakuldsabdl tevédik dssze, és elére nem josolhatd meg. Az ingatlan
alap arfolyamanak alakuldsat az alap alapitd okirataban lefektetett
befektetési politika, a piaci folyamatok, az alapokban taldlhaté egyes
ingatlanok, és az alapok egyéb vagyoni részei (értékpapirok, banki
kovetelések) befolydsoljdk. Egy-egy ingatlan alap arfolyamanak el6z-
ményei nem nyujtanak tdmpontot annak jovébeni alakulasdhoz.

Az ingatlan alapok kockazata egyebek mellett az esetleges Uresen
alldas miatti hozamkockazat. Ezen kivll a sajat épitési projekteknél
problémak addédhatnak az elsé bérbeadas korll. A tovabbiak sordn
az Uresen allo ingatlan alapok negativan hathatnak ki az ingatlan ala-
pok arfolyamara, és hozamcsodkkenésekre vezethetnek. Az ingatlan
alapokba torténd befektetés a befektetett téke csdokkenéshez is ve-
zethet.

Az ingatlan alap likvid befektetési eszkdzoket helyez el banki kove-
telések mellett mas befektetési formakba is, kllondsen kamatozo
értékpapirokba. Az Alapok vagyonanak e részei kilon kockazati té-
nyezdék, amelyek a kivalasztott befektetési formara érvényesek. Ha
ingatlan alapok az eurézénan kivali kulfoldi projektekbe fektetnek be,
a részjegytulajdonos még devizakockazatnak is ki van téve, mivel a
részjegyeknek a kulféldi ingatlanforgalmi és hozamarfolyamat min-
den koltség, illetve visszavasarlasi ar kiszamitasakor Eurdba at kell
szamitani.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni
a visszavasarlasi arfolyamon. Ugyelni kell arra, hogy az ingatlan ala-
poknal a részjegyek visszavasarlasat korlatozhatjak. Rendkivili korul-
mények kozott a visszavasarlast atmenetileg felfliggeszthetik az alap
vagyoni értékeinek eladdsaig és az ellenérték befolyasdig. Az alapok
alapitdé okirata ugy rendelkezhet, hogy részjegyek nagyobb mennyi-
ségl visszaadasa esetében a visszavasarlast hosszabb idészakra, leg-
feljebb két évre felfliggesszék. Egy ilyen esetben a visszavasarlasi ar
kifizetése ez alatt az idészak alatt nem lehetséges. Az ingatlan alapok
tipikusan a hosszu tavu befektetési projektekhez sorolanddk be.

6. Opcids jegyek
Meghatdarozas

Az opciods jegyek (OS) kamat- és osztalékmentes értékpapirok, ame-
lyek a tulajdonost arra jogositjak fel, hogy egy meghatarozott idé-

pontban vagy meghatarozott idékodz alatt egy megadott alapértéket
(pl. részvényt) egy elére megadott arfolyamon (joggyakorlasi arfo-
lyam) megvasaroljon (vételi opcids jegyek /Call-OS) vagy eladjon
(eladasi opcids jegyek/Put-OS).

Hozam

A Call-Opcios jegy tulajdonosa az OS megszerzésével rogzitette az
alapérték vételi arfolyamat. A hozam abbdl adodik, hogy az alapér-
ték piaci arfolyama magasabb lesz, mint az Ggyfél altal teljesitendd
jogérvényesitési ar, amelybdl le kell vonni az OS megvasarlasi arat. A
tulajdonos jogosult az alapértéket a jogérvényesitési aron megvasa-
rolni és piaci arfolyamon azonnal eladni.

Rendszerint az alapérték arfolyam névekedése az OS arfolyamanak
viszonylag nagyobb névekedésében csapddik le (emelShatas), ezért
a legtobb befektetd a jovedelmét az OS eladasaval realizalja.
Ugyanez vonatkozik értelemszerlien az eladasi opcids jegyekre is,
ezek ara akkor novekszik, ha az alapérték veszit arfolyamabdl.

Az opcids jegyekbe torténd befektetések hozamat nem lehet elére
megbecslni.

A maximalis veszteség felsé hatdra a befektetett téke.

Arfolyamkockazat

Az opcids jegyekbe torténd befektetések kockazata abban all, hogy
az alapérték az opcid lejartdig nem abban az Utemben alakul, aho-
gyan azt az Ggyfél a vételi dontésekor elképzelte. Szélséséges eset-
ben a befektetett téke teljes egészében elvész.

Ezen tulmenden az OS arfolyama tovabbi tényezéktdl is fligg.

Ezek kézUl a legfontosabbak:

Az alapul szolgald bazisérték lebegése (a vétel idépontjdban az
alapérték vart ingadozasi savjanak szélességébdl és egyidejlileg az
opcids jegy jutanyos ara legfontosabb paramétereibdl képzett me-
részam). Egy nagyobb lebegés alapvetden az opcids jegy magasabb
arat jelenti.

Az opcids jegy futamideje (minél hosszabb, annadl magasabb az OS
ara).

A lebegés csokkenése vagy a csdkkend futamidd arra hathat ki, hogy
- bar az alapérték arfolyam ndvekedési elvardsai fennallnak - az opci-
Os jegy arfolyama szinten marad vagy esik.

Egy opcids jegy roviddel a futamidd lejarta eldtt térténd megvasar-
1asatol kifejezetten eltandcsoljuk. Nagyobb lebegésl vétel dragitja a
befektetést és ezért igen spekulativ.

Likviditasi kockazat

Opcids jegyeket rendszerint csak kis szamban bocsatanak ki. Ez meg-
novelt likviditasi kockazatot is jelent. Ezaltal egyes opcids jegyeknél
kUlondsen magas arfolyamvaltozasok adédhatnak.

Kereskedés opcids jegyekkel

Az opcids jegyekkel nagyrészt a tézsdén kivil kereskednek. A vételi
és eladasi arfolyam kozott rendszerint kildnbség van. Ezt a kllénb-
séget az ugyfél viseli. A tézsdei kereskedelemben kuléndsen a gyak-
ran nagyon szerény likviditassal kell szamolni.

Opcids jegyek feltételrendszere

Az opciods jegyek nincsenek szabvanyositva. Ezért kiléndsen fontos,
hogy pontos tartalmukrdl tadjékozodjon, mindenekel6tt

Az opcids jog gyakorldsdanak maodjardl:

Az opcids jogot barmikor folyamatosan (amerikai opcio) vagy csak a
lejarat napjan (eurdpai opcid) lehet gyakorolni?

Beszerzési viszony:

Hany opcids jegy szlkséges az alapérték megszerzéséhez?

Jog gyakorlasa:

Leszallitjidk az alapértéket vagy készpénzt fizetnek?

Elévulés:

Mikor évil el a jog? Ugyelni kell arra, hogy a Bank ilyenirdnyu kifeje-
zett megbizas hidnyaban nem gyakorolja az opcids jogokat.

Utolsé kereskedési nap:

Ez gyakran a lejarat el6tt bizonyos idével van, és nem lehet minden
tovabbi nélkul abbdl kiindulni, hogy opcids jegyet egészen a lejarat
napjadig lehet eladni.

7. Strukturalt termékek

LStrukturdlt befektetési eszkdzok” alatt olyan befektetési termékeket
kell érteni, melyek hozama és/vagy a téke visszafizetése tdbbnyire
nem rogzitett, hanem meghatdrozott jovébeni eseményektdl vagy
ezek alakuldsatdl fugg. Tovabba ezek a befektetési eszkdzok pl. olya-
nok lehetnek, hogy az elére meghatarozott célérték elérése utan a
terméket a kibocsatd hataridé elétt felmondhatja vagy automatiku-
san felmondasra kerdl.

Az aldbbiakban bemutatjuk az egyes terméktipusokat: E terméktipu-
sok megjeldlésére szokasos gyljtéfogalmakat hasznalni, ezek azon-
ban a piacon nem egységesek. Az e befektetési eszkdzokkel kapcso-



latos sokrétl osszekapcsolasi, kombinacids és kifizetési lehetéség
miatt a befektetési eszk6zok legkluldonbozébb fajtdi alakultak ki, ame-
lyek kivalasztott megjeldlése nem mindig kéveti egységesen a min-
denkori forméat. Ezért ktléndsen fontos, hogy megvizsgalja mindig a
konkrét termékfeltételeket. Az Ugyféltanacsadd szivesen tdjékoztat
ezen befektetési eszk6zok kluldnbdzd fajtdirdl.

Kockazatok

1) Amennyiben kamat- és/vagy hozamkifizetésekben dallapodtak
meg, ezek flgghetnek jovébeni eseményektdl vagy ezek alakula-
satdl (Indexek, kosarak, egyedi részvények, meghatarozott arak,
nyersanyagok, nemesfémek, stb.) és ezektdl a jovében részben
vagy teljesen eleshetnek.

2) A téke visszafizetése flugghet jovébeni eseményektdl vagy ezek
alakulasatdl (Indexek, kosarak, egyedi részvények, meghatarozott
arak, nyersanyagok, nemesfémek, stb.) és ezektdl a jovében rész-
ben vagy teljesen eleshetnek.

3) A kamat- és/vagy hozamkifizetések, valamint a téke visszafizetése
vonatkozasdban kUlondsen figyelembe kell venni a kamat-, devi-
za-, vallalati, dgazati, orszag- és bonitasi kockazatokat (az esetleg
hidnyzo elkllonitési és kuldonvagyoni igényeket), illetve az addzasi
kockazatokat.

4) Az 1) - 3) pontok alatti kockdzatok az esetleg fennallé kamat-,
hozam-, vagy tékegarancidktdl figgetlentl nagy arfolyam ingado-
zadsokhoz (drfolyamveszteségekhez) vezethetnek a futamidé alatt,
ill. megnehezitik vagy lehetetlenné teszik a futamidé alatt elada-
sokat.

Cash or Share-koétvények

Ezek harom részbdl alinak, melyek kockazatat a kétvény vevdje viseli.
Megszerez egy kotvényt (kétvénykomponenseket), amelyek kamat-
laba magaban foglal egy tlrelmi prémiumot. Ez a struktiura maga-
sabb kamattal jar, mint a vele 6sszehasonlithatd, azonos futamideju
kotvények. A torlesztés vagy készpénzben térténik vagy részvények-
kel, fuggben az alapul vett részvények (részvénykomponensek) ar-
folyamataol

A koétvény vasarldja egyben egy eladasi opcid (opcids komponens)
csendestarsa is, aki egy harmadik személy részére annak jogat adja
el, hogy részvényeket adjon at a részére és ezdltal 6t arra kotelezze,
hogy a szamara negativan alakuld részvényarfolyamot énmaga ellen
érvényesitse. Az arfolyam alakulds kockdazatat a kotvény vevdje viseli
és ezért prémiumot kap, amely lényegében az alapul vett részvény
volatilitasatol (lebegésétdl) fugg. Ha a kdtvény nem marad fenn a
futamidd végéig, még a kamatvaltozasi kockazattal is szamolni kell. A
kamatszint valtozasa igy hat ki a kdtvény arfolyamara és annak nettd
hozamara a koétvény idétartamanak figgvényében.

Tekintetbe kell venni az egyes szakaszok kockazatdnak alakuldsat, a
részvény bonitdsi, kamatlab- és arfolyamkockazatat.

Kamat-spread értékpapirtermékek (Constant Maturity Swap)

Ezek addslevélként megjelend termékek és az elsé idészakben fix-
kuponnal vannak elladtva. Ezutan a fix kamatozasi fazist kdvetden a
termékeket atallitjdk valtozé kamatozasura. A tobbnyire éves forma-
ju kupon figg a mindenkori kamatlabhelyzettél (pl. kamatgdrbétsl).
Ezen felUl a termékek el lehetnek latva célkamat-valtozattal is. azaz
ha elértek egy elére meghatdrozott célkamatszintet, a terméket ha-
taridd eldtt felmondjak.

Hozam

A befektetd a fix kamatozasu rendszert rendszerint magasabb ku-
ponnal éri el, mint amellyel a klasszikus kdétvénynél a piacon fizetnek.
A valtozd kamatozasu fazisban lehetdsége van magasabb kupont el-
érni, mint a fix kamatozasu koétvényeknél.

Kockazat

A futamidé alatt a piac figgvényében arfolyam ingadozdsokra ke-
rtlhet sor, amelyek a kamattol figgden akdr ennek megfeleléen el is
maradhatnak.

Garancia-certifikatok

A garancia-certifikatok esetében a futamiddé végén a névleges kifuta-
si értéket vagy annak egy részét az alapérték alakuldsatol fuggetlendl
visszafizetik (,minimalis visszafizetés”).

Hozam

Az alapérték arfolyam alakuldsabdl elérendd hozam korlatozédhat a
certifikat feltételeiben foglalt maximalis visszafizetési ¢sszeg, vagy
az alapérték arfolyam alakuldasaban valé részesedés egyéb korlatoza-
sai miatt. A befekteté nem tarthat igényt osztalékra vagy az alapér-
ték ilyen jellegU kifizetéseire.

Kockazat
A certifikat értéke a futamiddé alatt a megallapodott minimalis visz-
szafizetés ald eshet. A futamidd végén az érték azonban rendszerint

a minimalis visszafizetés szintjén van. A minimalis visszafizetés min-
denképpen figg a kibocsatd bonitasatdl.

Diszkont certifikatok

A diszkont certifikdtokok esetében a befektetdé megkapja az alap-
Osszeget (pl. az adott részvénybdl vagy indexbdl) a napi arfolyam
szerinti levonassal (biztonsagi puffer), de ezért az alapdsszegnek
csak egy meghatarozott felsé arfolyama hataraig vesz részt (Cap
vagy hivatkozasi érték) az alapdsszeg pozitiv arfolyam alakulasaban.
A kibocsatd a futamidé végén valaszthat, hogy vagy visszafizeti a
certifikatot a legmagasabb értéken (Cap), vagy részvényt ad, ill. - ha
az alapdsszeget indexalva adtdk meg - az indexalt értéknek megfele-
16 készpénzes kiegyenlitést teljesiti.

Hozam

Az alapdsszeg levonds utan vételi arfolyama és a Cap altal meghata-
rozott felsé arfolyamhatar kozti kilonbség testesiti meg a lehetséges
hozamot.

Kockazat

Az alapdsszeg erdésen esé arfolyama esetén a futamidé végén rész-
vényeket adnak. (A leszallitott részvények ellenértéke ebben az idé-
pontban a vételar alatt van) Mivel a részvények oszthatdk, a kockazati
figyelmeztetéseket a részvényre vonatkoztatva kell figyelembe venni.

Boénusz certifikatok

A bodnusz certifikdtok olyan addslevelek, melyeknél bizonyos felté-
telek mellett a futamidé végén a névértékhez egy bdénusz jén hoz-
z3a, vagy adott esetben az alapdsszegre (egyes részvényekre vagy
indexekre) magasabb arfolyamon fizetnek. A bdénusz certifikatok fix
futamidejliek. A certifikat- feltételekben a futamidd végén rendsze-
resen megerdsitik a pénzosszeg kifizetését vagy az alapérték meg-
adasat. A futamidd végén a visszafizetés modja és nagysaga flgg az
alapérték arfolyamatal.

Egy bdnusz certifikat esetében meghataroznak egy kiindulasi szintet,
egy, a kiinduldsi szint alatti korlatot és egy, a kiindulasi szint feletti
bdénusz szintet. Amennyiben az alapdsszeg értéke a korlatra vagy
az ald esne, elesik a bdénusz, és a visszafizetés alapértéken torténik.
Egyébként a minimalis visszafizetés a bdonusz szinten térténik. A bo-
nuszt a certifikat futamideje végén az eredetileg befizetett tékedsz-
szeg felett a certifikat névértékeén fizetik ki.

Hozam

A befektetd a bonusz certifikattal igényt szerez a kibocsatdval szem-
ben az alapdsszeg alakuldsatol figgd pénzosszeg kifizetésére. A ho-
zam flgg az alapul vett alapdsszeg arfolyam alakulasatol.

Kockazat

A kockazat flugg az alapul vett alapdsszegtdl. A kibocsatd csédje
esetén az alapdsszegre nem jelentheté be elkllonitési vagy kilén-
vagyoni igény.

Indexalt tanusitvanyok

Az indexalt certifikadtok (tobbnyire a tézsdén jegyzett) addslevelek és
a befektetdk szamara lehetdséget nyujtanak arra, hogy egy meghata-
rozott indexalassal vegyenek benne részt, anélkill, hogy az indexben
foglalt értékkel maguk rendelkeznének. Az alapul vett indexet rend-
szerint 1:1-ben leképezik, de a mindenkori index modositasait figye-
lembe veszik.

Hozam

A befektetd az indexalt certifikattalal igényt szerez a kibocsatéval
szemben az alapul vett index alakulasatol figgd pénzdsszeg kifizeteé-
sére. A hozam flgg az alapul vett index alakuldsatdl.

Kockazat

A kockézat fugg az alapul vett index értékétdl. A kibocsatd csddje
esetén az alapdsszegre nem jelenhetd be elkllonitési vagy kilénva-
gyoni igény.

Kosar (Basket) certifikatok

A kosar (basket) certifikdtokok addslevelek és a befektetdk szadmara
lehetéséget nyujtanak arra, hogy egy meghatarozott értékpapirkosar
(basket) arfolyam névekedésében vegyenek részt, anélkll, hogy az ér-
tékpapirkosarban foglalt értékpapirok a birtokukban lennének. Az ala-
pul vett kosar 6sszedllitdsa a kibocsatotol fligg. Az értékpapirkosarban
foglalt értékpapirok azonos vagy eltérd sulyozasuak lehetnek. Az 6sz-
szetételt esetleg meghatarozott idépontokban (pl. évente) kiigazitjak.

Knock-out certifikdtok (Turbé certifikatok)
A Knock-out certifikdtok megjeldlés alatt olyan certifikatok értenddk,
melyek jogot biztositanak arra, hogy egy meghatdrozott alapdssze-




get egy meghatarozott arfolyamon vegyenek meg vagy adjanak el,
ha az alapdsszeg a futamidé alatt nem éri el az elére megadott arfo-
lyamszintet (Knock-out-szintet). Ha mar egy izben elérte a felsé szin-
tet, hatarido elétt véget ér a befektetés és rendszerint teljesen elvész.
Az elvart arfolyam tendencia fiUggvényében a mindenkori alapértéket
tekintve kllénbséget kell tenni a ndévekvd piacokon megjelend Knock-
out-Long certifikatok és a specidlisan a zuhano piacokra szant Knock-
out-Short certifikatok kozott. A normalis Knock-out certifikdtok mel-
lett bocsatnak ki ,megemelt” Knock-out-certifikatokat is, tébbnyire
Lturbd certifikat” (vagy emelt certifikat) néven.

Az emelés (turbo) azt jelenti, hogy a turbd certifikat értéke szazaléko-
san erésebben reagal az arfolyammozgdasokra, mint a mindenkori alap-
értékpapir, erésebben ndvekszik, de eshet is. Kisebb befektetésekkel
nagyobb hozamokat lehet elérni, de a veszteség kockazata is nagyobb.

Hozam

A hozam a vételdr, ill. piaci ar és az opcid igénybevételi ara kozotti
pozitiv killdnbség. (Az alapdsszeget meg lehet vasarolni alacsonyabb
opcids aron, illetve el lehet adni magasabb opcids aron).

Kockazat

Ha a Knock-out-szintet a futamidé alatt egyszer elérték, a certifikat
érvénytelenné valik, akdr mint értékét vesztett, vagy azért, mert a sza-
mitott maradvanyértékét kifizetik (a terméket ,kistoppoljadk®). Egyes
kibocsatoknal elegendd a Knock-out-cslcs elérése a kereskedési na-
pon (intraday) ahhoz, hogy a certifikatot kistoppoljdk. Minél koze-
lebb van a napi tézsdei arfolyam a jegyzett alaparfolyamhoz, annal
erésebb az emel6hatas. Egyidejlileg azonban megndé annak veszélye
is, hogy a Knock-out csucsot nem érik el, és emiatt vagy a certifikat
veszti el értékét, vagy kifizetik a szamitott maradvanyértéket.

Szélessavu certifikatok

A szélessavu certifikdtok egy meghatarozott savban mozgd rész-
vényarfolyam, vagy indexalds varakozasi lehetéségét kindljak egy
start- ill. stopjellel meghatdrozott arfolyamsavban (sdvszélesség),
melyben a mindenkori alapérték alakuldsdhoz képest ardnytalanul
magasabban lehet részt venni.

Hozam
A hozam az alapérték arfolyam alakuldsdhoz képest aranytalanul ma-
gasabb részvételbdl adodik.

Kockazat

Ha az értékelési napon megallapitott zardarfolyam a startszint ala
esett, a certifikatot az underlying-ok arfolyam alakuldsa szerint keze-
lik. Ha az arfolyam a stoppjel ald esik, a befekteté a futamidé végén
egy maximalt fix 6sszeget kap vissza és nem vehett részt az arfo-
lyamnyereségben.

Twin Win certifikatok

Twin Win certifikdtokra a kibocsaté a futamidé végén egy torlesztési
Osszeget fizet, amely az alapul szolgdld értékpapir arfolyam alaku-
1asatol fugg. A certifikdtok korlattal vannak ellatva. Ha (rendszerint)
a Twin Win certifikdtok futamideje alatt a korlatot nem érik el vagy
alatta maradnak, a befekteté az alap-értékpapir abszolut teljesitésé-
ben vesz részt a kibocsatd altal megallapitott fix bazisarfolyamon,;
azaz még az alap-értékpapir veszteségei is a certifikat nyereségévé
valtoztathatdk. Ha a korlatot elérik a Twin Win certifikat futamideje
alatt, vagy alatta maradnak, a torlesztést legalabb az alapul vett alap-
értékpapir arfolyamnyereségét alapul véve teljesitik. Az alaparfolyam
felett (ha a kibocsatd igy rendelkezett) lehetséges ardny felett része-
sedni az alap-értékpapir arfolyam alakuldsdban. A maximalis torlesz-
té 6sszeg mindazonaltal lehet korlatozott.

Hozam

Ha nem érik el a korlatot, a befektetd akkor is profitalhat az alap-ér-
tékpapir negativ arfolyam alakulasabdl, mivel részt vesz az abszolut
teljesitményben, ezért az alap-értékpapir vesztesége nyereséggé ala-
kithato at. A certifikat ktlonb6zé befolyasold tényezék miatt (pl. az
alap-értékpapir ingadozasi sadvjanak szélessége, hatralevé futamido,
az alap-értékpapir tavolsdga a korlattdl) erésebben vagy gyengéb-
ben reagalhat az alap-értékpapir arfolyam ingadozasaira.

Kockazat

Twin Win certifikat igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefekteté-
si piacon. Ha az arfolyam a mindenkori Twin Win certifikdthoz alapul
vett alapértékhez viszonyitva kedvezdétlenul alakul, a befektetett téke
jelentds része vagy az egész tékedsszeg elvész.

Expressz certifikatok

Egy Expressz certifikat részesedik az alap-értékpapir arfolyamnye-
reségébdl a hataridd elbtti visszafizetés lehetésége mellett. Ha az
alap-értékpapir egy értékelési napon a kibocsatd altal meghataro-

zott csucsfeltételnek eleget tesz, hataridé el6tt lejar a certifikat, és az
értékmegallapitasi napon érvényes torlesztési dsszeget a kibocsato
automatikusan visszafizeti. Ha az alap-értékpapir az utolsdé értékelési
napon sem tesz eleget a kibocsatd altal meghatarozott csucsfelté-
telnek, a torlesztés a certifikat alapul vett alap-értékpapirra a futam-
id6 végén / az utolso értékelési napon megallapitott zaréarfolyamon
torténik. Ha ebben az esetben a kibocsato a certifikat kibocsatasa-
kor egy korlatot is meghatarozott, és az alap-értékpapir arfolyama a
megfigyelési idészak alatt ezt a korldtot sem el nem érte, sem at nem
torte, a torlesztés legaldbb a kibocsatd altal meghatarozott egyik mi-
nimalis visszafizetési arfolyamon térténik.

Hozam

Az Expressz certifikdtok felkinaljak azt a lehetéséget, hogy az alap-
értékpapir pozitiv teljesitményébdl hataridd elétt lehessen realizalni.
Még ha nem is teljesitették az elére meghatarozott csucsfeltételt, le-
hetséges a minimalis visszafizetés, ha a korlatot sem el nem érték,
sem at nem torték. A certifikadt kilonb6zé befolydsold tényezdk mi-
att (pl. az alap-értékpapir ingadozasi savjanak szélessége, hatralevd
futamid®, az alap-értékpapir tavolsdaga a korlattol) erésebben vagy
gyengébben reagalhat az alap-értékpapir arfolyam-ingadozasaira.

Kockazat

Expressz certifikatok igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefekte-
tési piacon. Ha az arfolyam a mindenkori expressz certifikathoz alapul
vett alapértékhez viszonyitva kedvezétlenil alakul, a befektetett téke
jelentds része vagy az egész tékedsszeg elvész.

8. Hedge (Alternativ) alapok

(Hedge (alternativ) alapok, fedezeti Hedge (alternativ) alapok,
Hedge alapu indexalt certifikatok és egyéb, Hedge-stratégiat alkal-
mazd termékek, mint alap-értékpapirok)

Altalanos rész

A Hedge alapok olyan alapok, melyeket a befektetési alapelvekhez
képest semennyire vagy csak minimalisan korlatoznak jogszabalyi
vagy egyeéb korlatok. Az &sszes befektetési forma alkalmazasa mel-
lett igyekeznek a tékét alternativ, esetenként nem atlathatd befekte-
tési stratégidkkal ndvelni.

Példak a befektetési stratégidkra:

Long/Short:

Alulértékelt értékpapirok vétele és egyidejlleg tulértékelt értékpapi-
rok Ures eladdsa.

Event-Driven:

Megkisérlik specialis vallalati eredmények, pl. fuziok, atvételek, reor-
ganizaciok vagy fizetésképtelenségek kihasznalasat.

Global Macro:

Ez a stilusiranyzat megkisérli, hogy makrogazdasagi elemzésekkel a
legfontosabb politikai és gazdasagi fejlédések rossz hatékonysagat
felismerni a piacokon és azokat kihasznalni.

A Hedge fedezeti alapok olyan alapok, melyek egyes Hedge alapok-
ba fektetnek be.

A Hedge alapu indexalt certifikdtok olyan kdvetelést megtestesitd
papirok, melyek értéke, ill. hozamanak alakuldsa tébb Hedge alap at-
lagos alakulasatdl figg, amelyeket egyetlen indexben foglalnak ¢sz-
sze, mint szamitasi alapot. A hedge-It fedezeti alapokbdl és Hedge
alapu indexalt certifikatokbol a befektetd részére a legnagyobb elény,
hogy ezek nyujtjdk a legnagyobb kockazatmegosztast.

Hozam- és kockazati komponensek

A Hedge alapok igen nagy hozamok elérésére adnak esélyt, azonban
a tékeveszteség kockazata is megfeleléen nagy. A Hedge alapok ter-
mékeinek arfolyam alakuldsat ktléndsen az aldbbi tényezék befolya-
soljak, amelyekbdl az esélyek és a kockazatok is adddnak:

A Hedge alapok tendencidzusan flggetlendl alakulnak a nemzetkdzi
részvény- és kotvénypiac alakuldsatdl, a Hedge alap stratégidjanak
flggvényében az altaldnos piaci helyzet erésitése ill. ezzel egyenesen
szembemend fejlédés is elérhetd.

A Hedge alapok fejlédését mindenekelétt az altala meghatarozott
részpiac befolydsolja .

A Hedge alapok vagyona Osszetételébdl kifolydlag nagyon széles
savban ingadozhat, azaz a részjegyek arfolyamai révid idén belll je-
lentésen ingadozhatnak felfelé és lefelé egyarant. Szélséséges eset-
ben a garantalatlan Hedge alapu termék teljes egészében elvész.
Egy vagy csak néhany stratégidra koncentralds megnoéveli a poétldla-
gos kockazatot - ez a kockazat a Hedge fedezeti alapok vagy Hedge
alapu indexalt certifikatok kockdzatmegosztasa révén csdokkenthetd.
Az egyedi alapok kivalasztasa, ill. 0sszetétele a fedezeti alap me-
nedzserének a feladata az altala az alappal elérni kivant kockazat/
hozamprofil fUggvényében, vagy egy indexbizottsdagé, amely elére



meghatarozott orszag- és szektorfelosztas szerint hajtja végre.
Az alapul vett Hedge alapok nem minden idépontban atlathatok a
fedezeti alap menedzsere / indexbizottsdg szamara.

Likviditasi kockazat

A komplex Hedge alap stratégidk és a Hedge alapok koltséges igaz-
gatasa miatt a Hedge alapok termékeinek arkialakitdsa hosszabb idét
vesz igénybe, mint a hagyomanyos alapoknal. A Hedge alapu termékek
kevésbé likvidek, mint a hagyomanyos alapok. Az darmegallapitds tébb-
nyire havonta torténik és nem naponta, és a részjegyek visszavasarlasa
ezért gyakran csak havonta zajlik. Ahhoz, hogy a részjegyeket erre az
idépontra vissza lehessen adni, a befektetének joé idével a visszavételi
idépont elétt visszavonhatatlanul be kell jelenteni a visszaadast. A rész-
jegy arfolyama jelentésen valtozhat a visszaadas bejelentése és a visz-
szavétel teljesitése kdzti idében, anélkll, hogy a befektetd szémara le-
hetséges volna erre reagalni, mivel a visszaadasi nyilatkozata nem von-
hatd vissza. A visszavasarlas részletei figgnek az egyes termékektdl. Az
egyes alapok és a befektetett eszkdzdk korlatozott likviditasa a Hedge
alapok termékeinek korlatozott forgalomképességét vonja maga utan.

9. Pénzpiaci eszk6zék

Meghatarozas

A pénzpiaci eszk6zokhodz tartoznak a pénzpiaci befektetéseket és
kivéteket megtestesitd értékpapirok, mint pl. letéti certifikdtok (CD),
pénztari kotelezvények, Global Note Facilities, Commercial papers és
minden Notes, amelynél a téke futamideje kb. 5 évig terjed és kama-
tozdsa kb. 1 évig fix. A pénzpiaci eszkdézdkhoz tartoznak tovabba a
valédi nyugdijkassza-lUgyletek és a report-tgyletek.

Hozam- és kockazati komponensek

A pénzpiaci eszkdzdk hozam- és kockazati komponensei messzeme-
néen megfelelnek a ,Kétvények/adoslevelek/életjaradékok® kockaza-
tainak. KulénlegességUk csak a likviditasi kockazat.

Likviditasi kockazat

A pénzpiaci eszkdzok esetében tipikusan nincs szabalyozott masod-
lagos piac. Ezért a barmikori értékesités lehetéségét nem lehet bizto-
sitani. A likviditasi kockazat hattérben marad, ha a kibocsato a befek-
tetett téke barmikor torténd visszafizetését garantdlja és rendelkezik
az ehhez szlUkséges bonitassal.

Pénzpiaci eszk6z6k - egyszeriien elmagyarazva

Letéti (deposit-) certifikatok
Pénzpiaci papirok, melyek futamideje rendszerint 30-360 nap (letéti
certifikatok), és amelyek kibocsatoi bankok.

Pénztari kdtelezvények

Olyan pénzpiaci értékpapirok, melyek futamideje 5 évig terjed, s
amelyek kibocsatéi bankok.

Commercial Papers

Pénzpiaci értékpapirok, rovid lejaratu addslevelek 5-270 napos fu-
tamiddvel, s amelyek kibocsatdi nagyvallalatok.

Global Note Facility

A Commercial Paper Facility (kotelezvények) egy valtozata, amely-
nél a Commercial Papers emisszidja engedélyezett mind az USA-ban,
mind az Eurdpai piacokon.

Note-ok
Rovid lejaratu tékepiaci papirok, futamidejlik rendszerint 1-5 év.

10. Haszonélvezeti jogok / Haszonkdtvények / Nyeremény-
jegyek

Meghatarozas

Haszonélvezetijogokrdl beszélnek altaldnossagban, ha egy vallalat, rend-
szerint egy tékés vallalat, egy nem-tag részére tipikusan tarsasagi tulaj-
donjogokat biztosit, példaul nyereségrészesedést. Haszonkdtvénynek
vagy nyereményjegynek nevezik azt az értékpapirt, amely egy haszon-
élvezeti jogot testesit meg. A haszonélvezeti jog, haszonkdtvény, nyere-
ményjegy fogalmakat altaldban szinonimaként hasznaljak.

Mivel a haszonélvezeti jogoknak nincs jogszabalyi definicidja, viszony-
lag lehet kialakitani a haszonélvezeti jogi feltételeket, amelyeknek ép-
pen emiatt kildnds figyelmet kell szentelni. Mind a nyereségrészesedés,
mind a visszafizetés, de a futamidd és a felmondasi lehetéségek is ku-
I6nféleképpen lehetnek szabdlyozva a kildénb6zé haszonélvezeti tigyle-
tek esetében. Mivel minden esetben hitelezéi - és nem tarsasagi jogok-
rél van szoé, a haszonélvezetek tulajdonosai csak vagyoni jogok felett
rendelkeznek, és nem kapnak vallalatvezetéi vagy egyetértési jogokat.

Hozam

Egy haszonélvezet hozama fligg mindenekelbtt a haszonélvezeti felté-
telek 6sszedllitasatol. Ezek a névértékben szerepld 6sszeg fix vagy val-
tozd szazalékanak kifizetését irdnyozzak eld, a kifizetés feltétele lehet
egy minimalis nyereség elérése is. Az éves kifizetés mértékét az egyes
haszonélvezetek szerint elére meg lehet hatarozni, vagy évente Ujbol
megallapitani. A megallapodas szerinti visszafizetés is befolyasolja a
haszonélvezet hozamat. Meg kell kllonboztetni, hogy a haszonélve-
zetet az emisszids dsszeghez visszaveszik-e, vagy a visszavasarlasnal
a vallalat arfolyamat is tekintetbe veszik, és a haszonélvezé igy az ar-
folyamnyereségbdl, de a vallalat veszteségeibdl is részesedik. Végul a
hozam fligg attdl is, hogy a haszonélvezeti jegyekkel kereskednek-e.
Ebben az esetben a hozamot az arfolyam ingadozasok is befolyasoljak.

Bonitasi kockazat

Mivel a haszonélvezetet nyujtd vallalat a haszonélvezé addsa lesz,
mint minden addsi viszonyban, itt is fennall, hogy az adds a kotele-
zettségeit pl. fizetésképtelenség miatt, nem tudja teljesiteni és igy a
befektetés atmenetileg, vagy végérvényesen értékét veszti.

Arfolyamkockazat

Ha a haszonélvezeti jegyekkel kereskednek, ezek arfolyamat természe-
tesen a kereslet és kindlat torvényei hatdrozzak meg, és ezzel egyitt
jarnak a megfelel$ arfolyam-ndvekedések és arfolyamveszteségek.

Likviditasi kockazat

Ha meghatdrozott haszonélvezeti jegyeknél a kereskedési volumen
alacsony, ez oda vezethet, hogy ezek a haszonélvezeti jegyek egyre
nehezebben vagy egyaltaldn nem lesznek elidegenithetdk.

Kereskedés haszonélvezeti jegyekkel

A haszonélvezeti jegyekkel és nyereményjegyekkel, ha a haszonél-
vezeti feltételek igy rendelkeznek, szabad a tézsdei vagy a tézsdén
kivuli kereskedésben részt venni.

11. Hitelezéi feltékésités (bail-in) pénziigyi eszk6z6k

A bail-in egy bank hitelezéinek (vagyis annak addssagpapirjain szerep-
16 befektetdinek) veszteségben vald részesedését jelenti annak szana-
lasa vagy fenyegetd fizetésképtelenség esetén. A felszamold hatdsag
csak a térvényben eldirt felszamolasi feltételek fennallasa esetén alkal-
mazhat felszdmolasi eszkdzdket az érintett bankkal szemben.

Ugyfélként egy bank résztulajdonosaként vagy hitelezéjeként lehet
érintett, ha az érintett bank altal kiadott pénzlgyi eszkdzdket tart (pl.
részvények, kotvények vagy certifikdtok) vagy a bank szerzédé fele-
ként kdvetelése van a bankkal szemben (pl. egyedi kdtések pénzigyi
hatdridés Ugyletekrél szold keretszerzédés alapjan). Kivételt képez-
nek az Ggyfelek betétbiztositassal fedezett betétei (100.000 eurdig),
biztositékkal ellatott kovetelések, pl. zaloglevelek vagy fedezett kot-
vények, letétkezelésbdl szarmazd kotelezettségek

és ugyfélvagyonok vagy tgyfélpénzek, amelyekre elsébbségi kielégi-
tési jog vagy kisajatitasi jog alkalmazhato.

Alkalmazas esetén a kovetkezd felszamoldsi eszkdzok érinthetik a
banki tgyfeleket:

. Hitelezdi feltékésités (,,bail-in“)
. Vagyoni eszkdzok elktlénitése
. Athidalé intézmény

. Vagyonértékesités

Bankfelszamoldas kockazatai

Szerz6dé felet érinté/hitelkockazat

A felszdmold hatdsdgnak lehetdsége van arra, hogy az érintett érték-
papirok alapfeltételeit médositsa. Ezek a mdédositdsok érinthetik pl.
az esedékességi idépontokat.

Likviditasi kockazat

A bail-in eljdrasban lehetséges, hogy az érintett bank értékpapirjaira
értékingadozas jellemzé és igy nem vagy csak rossz aron lehet azo-
kat eladni.

Koncentraciés kockazat

Egy veszteség kockdzata annal inkdbb né, minél tobb értékpapirja
van a befektetének letétben az érintett banknal. Ez teljes veszteség-
hez is vezethet.



F) BANKUGYLETEK ALTALANOS UZLETI FELTETELEI*)

* Az Osztrak Bankok és Bankdrok Szévetségének ajanlatanak alapjan

ALTALANOS RESZ )
I. AZ UGYFEL ES A HITELINTEZET KOZOTTI KAPCSOLAT ALAPSZABALYAI

A. Az Altalanos Uzleti Feltételek érvényességi teriilete és médosi-
tasai

1. Ervényességi teriilet

Z 1. (1) Ezen Altaldnos Uzleti Feltételek (kdvetkezékben AUF) érvé-
nyesek az Ugyfél és a hitelintézet bel- és kulféldi kirendeltségei kdzotti
Osszes Uzleti kapcsolatra. Elsédlegesen a vevével kdtdott megallapo-
dasokban vagy kulon feltételekben hozott hatarozatok érvényesek.
(2) A ,felhasznald” és a ,vallalkozé” fogalmak a kdvetkezékben az
(osztrak) Fogyasztdovédelmi Torvény értelmében értenddek.

2. Altaldnos Uzleti Feltételek és a fizetési szolgaltatasok keretszer-
z8déseinek moédositasa

Z 2. (1) A megallapodds szerinti AUF mddositasai a felkinalt médo-
sitdsok Ugyfél értesitésének beérkeztétdl szamitott 2 honap lejarta
utdn megallapodasnak tekintheték, amennyiben az tgyfél ellentmon-
ddsa a hitelintézethez be nem érkezik. Az AUF médositasa az Ugyfél
minden a hitelintézethez koétédé jelenlegi és jovébeli Gizleti kapcsola-
tara érvényes, amennyiben addig az Ggyfél irdsos ellentmondasa a hi-
telintézethez be nem érkezik. Az Ugyfél értesitése barmely formaban
toérténhet, amely vele Uzleti kapcsolatok keretében megallapodasra
kerUlt. Egy az Ugyféllel kotott megallapodas a hitelintézet nyilatko-
zatainak hozzajuttatasarél az AUF médositasainak értesitésére is ér-
vényes.

Online-Ugyfélszolgalat esetén a személyes elektronikus postafiokban
torténd lehivhatoésag az irdnyado; ezen bekezdés elsé mondata meg-
feleléen érvényes.

Amennyiben az Ugyfél lemondott a kézbesitésrdl, ugy a hitelintézet
pénztartermében lévé modositott AUF kiflggesztése irdnyado, ezen
bekezdés elsé mondata megfeleléen érvényes.

(2) A hitelintézet az értesitésben felhivja az tgyfél figyelmét az AUF
maodositdsanak tényére és arra, hogy az értesités beérkeztétdl sza-
mitott 2 hénap utadni hallgatdsa, amelyet az értesités kdvet az 1-es
bekezdés szerint, a mddositasokhoz vald beleegyezését jelenti.

(3) Az (1) és a (2) bekezdések a fizetési szolgaltatdsok keretszerzé-
déseire is érvényesek (kUlonos tekintettel a folydszamla-szerzédé-
sekre), ha ezekben az AUF érvényességében allapodtak meg.

(4) Az Ggyfél dijainak (beleértve a hitelkamatokat) és a hitelintézet szol-
galtatasainak (beleértve a betétkamatokat) dijazasanak mddositdsa az
(1) és (2) bekezdések alapjan kizart. A hitelintézet szolgaltatasainak és
az Ggyfél dijainak modositasat a 43-46 pontok kildn szabalyozzak.

B. Nyilatkozatok leaddsa

1. Ugyfélmegbizasok

Z 3. (1) A megbizasokat irdsban kell leadni a kézpontnak, a bankfidok-
nak vagy a kirendeltségnek.

(2) A hitelintézet azonban arra is jogosult, hogy a szédmara telekom-
munikacioé utjan (elsésorban telefonon, taviratilag, tavird utjan, tele-
faxszal vagy adatatvitel segitségével) leadott megbizdsokat végre-
hajtsa. Ezen megbizasok végrehajtasara a hitelintézet az egyéb fel-
tételek megléténél csak akkor koteles, ha ebben az Ggyfél a hitelinté-
zettel megallapodott.

(3) A hitelintézet jogosult megbizdsokat barmely formdban, amelye-
ket Uzleti kapcsolatok keretében egy vallalkozéval két, az 6 szamla-
jara végrehaijtani, ha hibazas nélkul arra a véleményre jut, hogy ezek
téle szarmaznak és az érvénytelen megbizads nem rohatd fel a hitel-
intézetnek.

2. lgazolasok beszerzése a hitelintézet altal

Z 4. Biztonsagi okokbdl jogosult a hitelintézet, elsédlegesen a tele-
kommunikacid utjan adott megbizdsok esetében, ezek végrehajtasa
elétt az eset alldsa szerint ugyanazon vagy egy masik kommunikaci-
6s modon megbizasi visszaigazolast beszerezni.

3. Hitelintézet nyilatkozatai és tajékoztatasai

Z 5. (1) A hitelintézet telekommunikacid utjan tett kdézleményei és
nyilatkozatai - amennyiben ettdl eltérd irdsos megallapodasok nem
szllettek vagy hitelintézeti szokvanyok nem allnak fenn - irdsos visz-
szaigazolas fenntartdsaval érvényesek.

(2) A nyilatkozatokat és a tdjékoztatasokat, amelyeket a hitelintézet-
nek koézolnie kell vagy hozzaférhetévé kell tennie az tgyfél szamara,
az Ugyfél papir alapon vagy - megfeleld megallapodas esetén - mas
tartés adathordozoén (az online Ugyfélszolgalat keretén belll elektro-
nikus Uton) kapja meg.

(3) Az ugyfélnek a hitelintézet altal a szamlaknal elszamolt dijakrdl
sz0l6 tajékoztatdsokat a szamlai megadllapodas szerinti elszamolasi
idészakaitol figgden a megallapodas szerinti médon havonta, ill. ne-
gyedévente teszik hozzaférhetévé az tgyfél szamara

(4) Az 1-es bekezdés hatdrozata felhasznaldkkal szemben nem ér-
vényes.

C. Rendelkezési jogosultsag és tajékoztatas az ligyfél haldla utan

Z 6. (1) A hitelintézet, amint tudomast szerez az lUgyfél elhaldlozasa-
rol, intézkedést engedélyez az eljarast folytatd birdsag vagy a hagya-
téki okirat (vagy egyenértékl kulfoldi okiratok, amelyek az 6roklési
helyzetet kétségkiviul bizonyitjdk) rendelkezése alapjan. Egyéni ren-
delkezésre jogosult szamla-/vagy letéttulajdonos kbzdsségi szamla-
rol/- letétrdl szold rendelkezéseit ezen szabalyozas nem érinti.

(2) Orokségre jogosult 8rokds(dk) a hagyatéki illetékesség igazolasa
utan kap(nak) tajékoztatast.

(3) A jegyzési jogok nem szlinnek meg az Ugyfél haldlaval, ha egy val-
lalkozd UGzleti szamldra adta azokat. Egy vallalkozd szamlai kétséges
esetben Uzleti szamlanak mind&stinek.

D. A hitelintézet kételezettségei és feleléssége

1. Informacidészolgaltatasi kdtelezettségek

Z 7. KUldn irdsos megallapodas hidnyaban a hitelintézetre a térvényben
eldirt informacioszolgaltatasi kdtelezettségeken tul egyéb nem harul. Ezért
a hitelintézet - kulon irdsos megallapoddson kival - kildéndsen nem koteles
az Ugyfelet az 6t fenyegetd arfolyamveszteségekrdl, a pénzintézetre bizott
eszkdzeinek értékérdl vagy értéktelenségérdl, illetve az emlitett javak érté-
két esetlegesen csdkkentd vagy veszélyeztetd kdrtlmenyekrdl tajékoztatni,
vagy az Ugyfél szamdra egyéb tandcsot, illetve informaciot adni.

2. Megbizasok végrehajtasa

Z 8. (1) Egy megbizast, mely a tartalmanadl fogva tipikusan egy har-

madik személy bevonasat teszi szikségessé, a hitelintézet egy, a sa-

jat nevében torténd harmadik megbizasaval teljesiti. Ha a hitelintézet
valasztja ki a harmadik személyt, szavatolja a gondos kivalasztast.

(2) A hitelintézet kdteles engedményezni az Ugyfélnek az 6 felhivasa-

ra a harmadik személlyel szemben fennalld esetleges igényeket.

Z 9. A 8. soron kivll a hitelintézet az eurdalapu vagy a Eurdpai

Gazdasagi Térség (EGT) valamely tagdllamanak mas pénznemében

nyujtott fizetési szolgaltatasokért felel a fogyasztdkkal szemben (val-

lalkozdkkal szemben azonban nem).

. ha a fizetési mUveletet a fizetd inditja kdzvetlenil, a fizetési mu-
velet szabdlyszer( végrehajtasért a kedvezményezett fizetési
szolgaltatojanal téorténd megérkezésig,

. ha a fizetési megbizast a fizetés kedvezményezettje kezdemé-
nyezi vagy azt rajta keresztll kezdeményezik, a fizetési megbi-
zdsnak a fizetd fizetési szolgdltatdjanak torténd szabdlyszerl
megkuUldéséért, valamint

. minden a felelésségi korébe esd dijért és kamatért, amelyeket
a fogyaszténak a fizetési mlvelet meg nem tortént vagy hibas
végrehajtasaért kiszamlaznak.

E. Az ligyfél kozremiikdodési kotelezettsége és szavatossaga

1. Bevezetés

Z 10. Az Ugyfélnek a hitelintézettel fennalld forgalmaban kildéndsen a
kovetkezékben felsorolt kdzremUkddeési kotelezettségekre kell tgyel-
nie; melyek megsértése az Ugyfél kartéritési kotelezettségéhez vagy
a hitelintézettel szembeni kartéritési igényének csdkkenéséhez vezet.

2. Lényeges modositasok kbzlése

a) Név vagy cim

Z 11. (1) Az ugyfélnek haladéktalanul kézdlnie kell a hitelintézettel a
nevének, cégének, cimének, vagy az altala megnevezett atvevéhely
cimének, az e-mail cimének, valamint a telefon- és mobilszadmanak
maodosulasat.

(2) Amennyiben az Ugyfél a cim mddosuldsat nem koézli, a hitelin-
tézet irdsos nyilatkozatai megérkezettnek nyilvanulnak, ha ezeket a
legutolsd, a hitelintézetnek megadott cimre kuldik. Amennyiben az
Ugyfél az e-mail cimének, valamint mobiltelefonszadmanak modosula-
sat nem kozli, a hitelintézet irdsos nyilatkozatai megérkezettnek nyil-
vanulnak, ha ezeket a legutolsd, a hitelintézetnek megadott e-mail
cimre, ill. mobiltelefonszamra kuldik.



b) Képviseleti jog

Z 12. (1) Az tgyfélnek haladéktalanul k6zolnie kell irasban a hitelinté-
zettel a szamara bejelentett képviseleti jog megszlinését vagy modo-
sitdsat - beleértve a rendelkezési és a jegyzési jogot (31., 32. és 32a.
sor), és megfeleld okiratokkal igazolnia kell azt.

(2) A hitelintézet szdmara bejelentett képviseleti jog a megszlinés
vagy a modositas irdsos kdzléséig tovabb érvényes az eddigi mérték-
ben, kivéve ha a hitelintézetnek a megszlinés vagy modositas ismert
volt vagy sulyos gondatlansag miatt nem volt ismert. Ez klldndsen
érvényes akkor is, ha a képviseleti jog megsz(inését vagy a modosita-
sat kdzhiteles nyilvantartasba bejegyezték és azt kozzétették.

c) Cselekvéképesség; Tarsasdg megsziinése
Z 13. Az Ugyfél cselekvdképességének barmely elvesztését vagy kor-
latozasat haladéktalanul irdsban kozolni kell a hitelintézettel. Ha az
Ugyfél egy tarsasag vagy egy jogi személy, annak megsz(inésérdl is
haladéktalanul értesiteni kell a hitelintézetet.

d) Uzleti kapcsolat sajat és mas személy felelésségére

13a sor Az Ugyfélnek minden Uzleti kapcsolat megalapitdsanal és al-
kalmi tranzakcio igénybevétele esetén kdzolnie kell a hitelintézettel,
hogy az Uzleti kapcsolatot és/vagy tranzakciot sajat vagy mas sze-
mély felelésségére, ill. mas személy megbizasdbdl szorgalmazza. Az
Uzleti kapcsolat alatt az ezzel kapcsolatban tértént modositasokat az
Ugyfélnek sajat magatdl haladéktalanul kozdlnie kell a hitelintézettel.

3. Megbizasok érthetésége

Z 14. (1) Az tugyfélnek gondoskodnia kell a hitelintézet felé tett megbizasai-
nak vildgos és egyértelml megfogalmazasardl. Modositasokat, visszaigazo-
ldsokat vagy ismétléseket mint olyanokat ktlon meg kell jeldlni.

A banknak adott vételi- vagy eladasi megbizasoknak (megbizdsadas) leg-
aldbb azt kell tartalmazniuk, hogy mely beruhazast milyen darabszamban
milyen aron mely idétartamra kell megvenni / eladni. Kétség esetén a meg-
adott ISIN a mérvado.

(2) Ha az ugyfél a hitelintézetnek kulon utasitasokat akar adni a megbizasok
lebonyolitdsdhoz, akkor ezt a hitelintézet szamara irasban elktlonitve és ki-
emelve, a nyomtatvanyon kézolt megbizasoknal a nyomtatvanyon kival kell
megtennie. Ez elsésorban akkor érvényes, ha a megbizas végrehajtasa kulo-
nosen strgds vagy bizonyos hataridékhoz és idépontokhoz kotott.

(3) A megbizasoknak idében kell beérkeznie, hogy a szokasos Uzleti menet-
ben kildn stirgdsségi eszkdz segitsége nélkil elvégezhetd legyen.

4. Gondossag telekommunikacids eszkdzdk hasznalata soran

Z 15. Ha az Ugyfél telekommunikacio utjan ad megbizast vagy egyéb
nyilatkozatot, akkor meg kell tennie a megfeleld intézkedéseket az
atviteli hibdk, az informaciok megcsonkitdsa és/vagy a visszaélések
ellen.

5. Kifogasok emelése

Z 16. (1) Az tgyfél a hitelintézet nyilatkozatait mint pl. az altala adott
megbizasok igazolasait, értesitést ezek végrehajtasarol, szamlakivo-
natokat, letétjegyzékeket, szdmlazarasokat és masfajta egyéb elsza-
molasokat, valamint a hitelintézet kildeményeit és kifizetéseit a teljesség és
a helyesség tekintetében felllvizsgalhatja és az esetleges kifogast haladék-
talanul megteheti.

(2) Ha a hitelintézet hat héten belll nem kap irdsos kifogast, Ugy a hitelinté-
zet felsorolt nyilatkozatai és teljesitései elfogadottnak tekintenddek; a hitel-
intézet az tgyfélnek a mindenkori idépont kezdeténél magatartasanak ezen
jelentéségére utaldst tesz. Ehhez elegendd egy szamlakivonat informacio is.

6. Ertesités kézlemények elmaradasakor

Z 17. Az ugyfélnek haladéktalanul értesitenie kell a hitelintézetet abban az
esetben, ha szdmadra a hitelintézet rendszeres kézleményei (mint pl. szamla-
zarasok vagy letétjegyzékek) vagy egyéb hitelintézeti értesitések vagy kul-
demények, amelyekkel az Ugyfélnek az eset helyzete szerint szamolnia kel-
lett, a megallapodott dtadasra megbecsuilt hataridén beltl nem érkezik meg.

7. Forditasok

Z 18. Mindenfajta idegen nyelvl okiratot a hitelintézetnek kérésére
német forditasban is be kell nyujtani, amelyet egy birdsag elétt feles-
kadott fordito hitelesitett.

8. Biztositék nyujtasa harmadik fél javara

Z 18a. Az 6rzott értékpapirok biztositékként torténd nyujtdsa harma-
dik fél javara a harmadik fél kifejezett irdsos informacidja alapjan az
Ugyfél altal egy kiadott vagyonkezelési megbizas szerint térténhet.
Minden tovabbi letétrél és elszamoldsi szamlardl szold rendelkezés
ezutdn a rendelkezés jogerds visszavondsdig csak a harmadik fél be-
leegyezésével torténhet.

F. Teljesités helye; jogvalasztas; illetékesség

1. Teljesités helye
Z 19. Teljesités helye mindkét fél szamara a hitelintézet kdzpontja:
Linz/Ausztria.

2. Jogvalasztas
Z 20. Az Ggyfél és a hitelintézet k6zotti minden jogviszonyra az oszt-
rak jog érvényes.

3. llletékesség

Z 21. () Vallalkozoi perinditas a hitelintézet ellen csak a hitelintézet fételep
székhelyén jogilag illetékes birdsagnal lehetséges. Ezen illetékesség mérv-
ado a hitelintézet vallalkozo elleni pereskedésénél is, ahol is a hitelintézet jo-
gosult jogait egy masik helyileg és jogilag felelés birdsagnal is érvényesiteni.
(2) Fogyasztdi pereskedésnél vagy egy fogyasztd elleni pernél a hitelintézet-
tel kotott szerz8dés esetén az adott altalanos illetékesség Ausztridban ma-
rad akkor is, ha a fogyasztod a szerzddés megkdtése utan lakhelyét kalfoldre
helyezte at és ezen orszagban az osztrak jogi dontések végrehajthatoak.

G. Uzleti kapcsolat befejezése
1. Befejezés felmondassal

a) Rendes felmondas

Z 22. Amennyiben nem all fenn hatdrozott idejl szerzédés, a hitel-
intézet és az lUgyfél a méltdnyos hataridé betartasaval barmikor fel-
mondhatja a kozoéttik fennalld teljes Uzleti kapcsolatot vagy annak
egyes részeit. A felmondasi feltételek a konkrét megbizasbdl kivehe-
téek. Az elére medfizetett dijak nem kerllnek visszatéritésre.

b) Fontos indokbdl torténé felmondas

Z 23. (1) Fontos indok megléte esetén a hitelintézet és az Ugyfél az
egyéb megallapodasok ellenére azonnali hatdllyal felmondhatja az
Uzleti kapcsolatot vagy annak meghatarozott részeit.

(2) Fontos, a hitelintézetet felmondasra jogositd indok elsésorban
akkor all fenn, ha:

- az ugyfél vagy egy elkdtelezett vagyoni helyzetében romlas all be
vagy veszélyeztetve van és ezaltal a kotelezettségek teljesitése a hi-
telintézet felé veszélyeztetve van,

- az Ggyfél vagyoni helyzetérdél vagy egyéb fontos koértilményrél nem
valds adatokat ad meg vagy

- az Ugyfél a biztositék addsanak vagy megerdsitésének kotelezettsé-
gét nem teljesiti vagy nem tudja teljesiteni.

2. Jogi kévetkezmények

Z 24. (1) A teljes Uzleti kapcsolat vagy egyes részeinek befejezésével az
abbdl adddd dsszegek azonnal esedékessé valnak. Az Ugyfél ezenfelll kd-
teles a hitelintézetet minden téle atvett kotelezettségtdl megszabaditani.
(2) Tovabba jogosult a hitelintézet, minden az Ggyféltdl atvett kotelezett-
séget felmondani és az Ugyfélre vald hatdssal kiegyenliteni valamint a be-
érkezés fenntartasaval teljesitett jovairdsokat azonnal visszaterhelni. Az ér-
tékpapirokbdl szarmazd igényeket, kildndsen a valtd és a csekk esetén, a
hitelintézet a meglévé addssdgegyenleg fedezetéig érvényesitheti.

(3) Az AUF az Uzleti kapcsolat befejezése utan is tovabb él a teljes
lebonyolitasig.

Il. BANKINFORMACIO

Bankinformacio

Z 25. Altaldnos bankszerl informaciok egy vallalkozéd gazdasagi
helyzetérél, amennyiben erre nem all fenn kotelezettségvallalas, csak
kotelezettség nélkll és a vallalkozoval szemben csak irdsban kerdl
kozlésre.

Z 26. elmarad
Z 27. elmarad



I1l. SZAMLAK ES LETETEK NYITASA ES VEZETESE

A. Felhasznadlasi teriilet
Z 28. Ha masképp nem rendelkeznek, a kovetkezékben a szamlakhoz
régzitett szabalyozasok érvényesek a letétekre is.

B. Szamlanyitas

Z 29. Szamlanyitasndl a jovébeni szamlatulajdonosnak egy érvényes
hivatalos fényképes igazolvannyal igazolnia kell személyazonossagat.
Szamlat a szamlatulajdonos neve vagy a cége és egy szam alatt vezetnek.

C. Alairas-vizsgalat

Z 30. Azon személyeknek, akik a szamla felett rendelkezési jogosult-
sagot kérnek, a hitelintézetnek az aldirasukat meg kell adniuk. A hi-
telintézet irdsos rendelkezéseket az tUgyféllel kotott szamlakapcsolat
keretében meghagyott aldirdsok alapjan engedélyez.

D. Rendelkezési és jegyzési jogosultsag

1. Rendelkezési jog

Z 31. (1) A szamlardl rendelkezni egyedul a szamlatulajdonos jogosult.
Ezen személy képviseletére csak azon személyek jogosultak, akik
képviseleti joga térvénybdl vagy birdi rendelkezésbdl adodik vagy
akik irdsos és kdzjegyzd altali felhatalmazassal rendelkeznek, amely
kizarodlag az érintett szamla feletti rendelkezésre és a hitelintézet a
képviseletre jogosulttal szembeni banktitok aldli felmentésére vonat-
kozik. A képviseletre jogosultnak jogosultsagat és személyazonossa-
gat igazolnia kell.

(2) Elétakarékossagi meghatalmazas esetén az elsé bekezdés feltét-
elei ellenére az el6takarékossag esetének bekdvetkeztérdl egy re-
gisztracids igazolast kell bemutatni.

(3) A szadmlatulajdonosnak haladéktalanul irdsban jelentenie kell a
hitelintézet részére a hitelintézetnél jelentett képviseleti jogosultsag
torlését vagy mdodositasat és ezt egy megfeleld okirattal igazolni.
(4) Egy a hitelintézetnél jelentett képviseleti jogosultsdg a toérlés
vagy modositas irdsos kozléséig tovabb érvényes az addigi terjedel-
mében, kivéve, ha a hitelintézet szamara a torlés vagy a modositas
ismert vagy nagyobb mulasztas végett ismeretlen volt.

2. Jegyzési jog

Z 32. (1) A szamlatulajdonos mas személyeknek kifejezetten és irds-
ban adhat jegyzési jogot. A jegyzésre jogosultnak igazolnia kell sze-
mélyazonossagat a hitelintézet felé. A jegyzésre jogosult kizardlag a
szamlakdvetelés rendelkezési joganak végrehajtasara és visszavona-
sdra jogosult.

(2) A letét jegyzési joga magdba foglalja a meglévé fedezet keretén
belll értékpapirokat vasarlasara és eladdsara szold felhatalmazast is. A
hitelintézet a jegyzésre jogosultnak nem nyujt befektetési tandcsadast,
amennyiben a jegyzési jogot add letéttulajdonos természetes személy;
ezért a hitelintézet nem ad a jegyzésre jogosultnak olyan személyes
ajanlasokat, amelyek értékpapirtigyletekre vonatkoznak. A hitelintézet
a jegyzésre jogosultnak csak azon utasitasait hajtja végre, amelyekrdl
a jegyzésre jogosult sajat 6nalld informacidja alapjan hozott déntést.
A hitelintézet csupan azt vizsgalja, hogy a jegyzésre jogosult rendel-
kezik-e a kivalasztott termékkel kapcsolatos ismeretekkel és/vagy ta-
pasztalatokkal (alkalmassagi vizsgalat). Ha a jegyzésre jogosult nem
rendelkezik a megfelelé ismeretekkel és/vagy tapasztalatokkal, a hi-
telintézet standard formaban figyelmezteti a jegyzésre jogosultat a hi-
anyzo alkalmassagrol; Azonban a jegyzésre jogosult a figyelmeztetés
ellenére indithat értékpapir eladasi tranzakcidkat. Figyelmeztetés ese-
tén értékpapir vasarladsara nem lehet megbizast adni.

Jogi személyek értékpapirletét rendelkezési és jegyzési joga

Z 32a. (1) Amennyiben a letéttulajdonos jogi személy, a befektetési
tanacsadast azon jogi személy helyett eljaré természetes személy-
nek nyujtjak, aki a konkrét értékpapir-tranzakciéra megbizast adott
(Meghizd). Ez lehet rendelkezésre jogosult és jegyzésre jogosult
személy is. A befektetési tandcsadas a letéttulajdonos altal definidlt
eszkodzosztaly alapjan torténik, valamint a letéttulajdonos felmért be-
fektetési céljai, pénzlgyi viszonyai és kockdazati tolerancidja alapjan.
Az ismeretek és/vagy tapasztalatok megitélésénél a Megbizd (ren-
delkezésre jogosult/jegyzésre jogosult) adatait veszik figyelembe.
Ha egy értékpapir vétele, ill. eladdsa nem a hitelintézet befektetési
tandcsaddasa alapjan és nem tisztdn végrehajtasra kotott tgyletként
torténik, a hitelintézet csupan azt ellendrzi, hogy a letéttulajdonos
altal definidlt eszkdzosztalyok korreldlnak-e a vdlasztott termékkel,
valamint, hogy a Megbizé rendelkezik-e ismeretekkel és/vagy tapasz-
talatokkal a valasztott termékkel kapcsolatban (alkalmassagi vizsga-
lat). Ha a termék nem felel meg a letéttulajdonos definidlt eszkoz-
osztdlyainak (jogi személy), a tranzakcié nem lehetséges és standard
tajékoztatast adnak ki. Ha a Megbizd nem rendelkezik a megfeleld
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ismeretekkel és/vagy tapasztalatokkal, a hitelintézet standard forma-
ban figyelmezteti a vételre, ill. eladdsra megbizdst add Megbizét a
hidnyzo alkalmassagrol. A Megbizé a figyelmeztetés ellenére érték-
papir eladasi tranzakciokat indithat.

(2) Kbz06s jegyzés esetén az ismeretek és tapasztalatok ellenérzése
az egyik Megbizd adatai alapjan téorténik. Amennyiben nem adnak
kifejezetten utasitast arra vonatkozdan, hogy kinek az ismereteit és
tapasztalatait vegyék figyelembe az alkalmassag elbirdlasakor, akkor
megallapodas szerint annak a személynek az adatai irdnyaddak a hi-
telintézet szdmara, aki el6szor tesz szerzéddési nyilatkozatot

E. Szamlafajtak- és vezetés

1. Alszamla

Z33. Egy szdmldhoz Ilehet alszdmldkat vezetni. Ha ezeket
almegnevezéssel latjdk el, a hitelintézettel szemben kizardlag a szam-
latulajdonos jogosult és elkdtelezett.

2. Kezességi szamla
Z 34. Kezességi szamlanal a hitelintézettel szemben kizdrdlag a kezes
mint szamlatulajdonos jogosult és elkotelezett.

3. K6z6sségi szamla

Z 35. (1) Egy szamlat tobb tulajdonos szamara is lehet nyitni (k&zds-
ségi szamla). A szamla nyitdsa és zardsa csak a két szamlatulajdonos-
sal egyltt lehetséges.

(2) A kdzdsségi szamla nyitasa utdan mindegyik szamlatulajdonos
egyedul jogosult a szamla felett rendelkezni. Ezen egyeduli rendelke-
zési jogosultsdg magaba foglalja a jogkort, értékpapirokat a meglévd
fedezet keretében és az érvényes értékpapir felligyeleti torvénynek
megfeleléen minden letéttulajdonos célirdnyai szerint venni és telje-
sen vagy részben eladni és az eladassal megcélzott hozamot kifizet-
tetni. Ezen egyeduli rendelkezési jogosultsag tartalmazza tovabba a
jogkort, a szerzédéses kapcsolat keretein belll kalon fizetések vagy
a havi fizetések novelésének teljesitését (alaptéke emelés) és atcso-
portositasok végrehajtasat. A megdérzott értékpapirok biztositasként
torténd megrendeléséhez egy harmadik személy vagy egy hitelinté-
zet javara egy lombard hitel keretén belll tulajdonos alairdsa sztk-
ségeltetik.

(3) Kifejezetten kikdthetd, hogy csak mindkét szamlatulajdonos egyttt
jogosult a szamla felett rendelkezni, mely altal szdmos szamla feletti
rendelkezés kizardlag csak a két szdmlatulajdonossal kézdsen hajthatd
végre. Az egyeduli rendelkezési jogosultsdgot tovabba barmely szam-
latulajdonos visszavonhatja. Ezen visszavonas a jovére érvényes és azt
eredményezi, hogy a szamla felett csak egyuttesen rendelkezhetnek.
(4) A szamlabdl szarmazo kotelezettségekért minden tulajdonos felel
osztatlan kezesként. A hitelintézet nyitott kdvetelések teljesitéséhez
mindkét szamlatulajdonoshoz fordulhat.

Z 36. elmarad

4. Kiilféldi valutaszamla

Z 37. (1) Ha a hitelintézet kulfoldi valutaszamlat vezet az tUgyfél ré-
szére, az utaldsokat az érintett kulfoldi valutdban ezen a szamlan kell
jovairni, ha mashogy rendelkezé atutaldsi szerzédés nem all fenn. Ha
nincs kulféldi valutaszamla, a hitelintézet a kulféldi valutas pénzdsz-
szegeket az Ugyfél kizardlagos ellenkezé meghagyasa hidnyaban bel-
foldi pénznemben jovairhatja. Az elszamolas a napi arfolyam szerint
torténik, amelyen a pénzosszeg kulfoldi valutdban a hitelintézet ren-
delkezésére all és altala atvalthato.

(2) Kulfoldi valutas kovetelés tulajdonosai részaranyosan a kdvetelés
mértékéig minden gazdasagi és jogi hatranyt és kart viselnek, amely
a hitelintézet bel- és kulfoldon tartott 6sszes kdvetelését a megfeleld
valutdban a hitelintézet altal nem képviselendé intézkedések és ese-
mények altal érinti.

F. Szamlazarasok és letétjegyzékek

Z 38. (1) Egyéb megallapodds hidnydban a hitelintézet a szamlakat
negyedévente zarja le. Az Ugyfél negyedévente kap letéti kimutata-
sokat.

(2) A negyedévben mindenkor esedékes kamatok és dijak a
zardegyenleg részei, amely folyamatosan tovabb kamatozik
(,kamatoskamat”).

(3) A hitelintézet az lUgyfél szamara a szamlakivonatot a szamlazaras-
sal/letétjegyzékkel a szamla-/letétvezetd helyen készenlétben tartja.

A letétjegyzék és a szadmlazards az Ugyfél dltal utolsoként megadott
cimre torténd kézbesitésével tortént. Az tgyfél lemondasa a kézbesi-
tésrél tortént, amint a hitelintézet az Ugyfélnek a letétjegyzéket/szam-
lazdrast személyes elvitelre készenlétbe helyezi. Online Ugyfélszolgalat
esetén a személyes elektronikus postafidkba torténd lehivassal torténik.



IV. ELSZAMOLASI SZAMLA

A. Atutaldsi megbizasok

Z 39. (1) Az elszdmolasi szdmla nem a fizetési forgalomra az iSd

Zahlungsdienstegesetz (ZaDiG; iSd fizetési szolgaltatdsi torvény)

szolgal. Pénztranszfer kizardlag értékpapirbefektetések kezelésével

Osszefliggésben torténik mint pl. vétel, eladas, megtakaritasi szamlan

kifizetési tervek és atutaldsok a megbizonak.

Az atutalasi megbizadsoknak tartalmaznia kell az atvevd hitelintézetet,

a szamlaszamot és a megbizo teljes szamlaszovegét.

(2) Az olyan kedvezményezett részére torténd atutaldsi megbizasok-

nal, akinek a szamlajat egy Ausztridn és az Eurdpai Gazdasagi Térség

(EGT) mas orszagan bellli fizetési szolgaltatonal vezetik, az Ggyfél-

nek a kedvezményezettet annak nemzetkdzi bankszdmlaszamaval

(IBAN) kell megjeldlnie.

(3) Az olyan kedvezményezett részére torténd atutaldsi megbiza-

soknal, akinek a szamlajat az EGT-n kivlli fizetési szolgaltaténal

vezetik,az lUgyfélnek a kedvezményezettet annak nevével kell meg-

jeldlnie, valamint

. a kedvezmeényezett bankszdmlaszamaval és vagy a kedvezmé-
nyezett fizetési szolgaltatdjanak nevével, bankazonosité szama-
val vagy BIC kdédjaval, vagy

. a kedvezményezett az IBAN és a fizetési szolgaltatd a BIC kod-

javal.
(4) Az (1) bekezdés szerinti IBAN kod adatok és a (2) bekezdés sze-
rinti IBAN és BIC kdéd, ill. a kedvezményezett bankszamlaszamanak

és a kedvezményezett fizetési szolgaltatéjanak nevét/bankazonositd
szamat/BIC kodjanak adatai a kedvezményezett Ggyfélazonositdjat
jelentik, amelyek alapjan az atutaldsi megbizast végrehajtjak. A ked-
vezmeényezett ezt meghaladd adatai, killénds tekintettel a kedvezmeé-
nyezett nevére, nem képezik részét az lUgyfélazonositénak; az ilyen
adatok csupan adminisztracids célt szolgalnak és az atutalas végre-
hajtasa soran a hitelintézet figyelmen kivil hagyja ezeket.

(5) Az atutalasi megbizasban megadott kdzleményt a hitelintézet
minden esetben figyelmen kivil hagyja.

(6) A hitelintézet altal elfogadott atutaldsi megbizds 6nmagdban
még nem alapit semmilyen jogot a hitelintézettel szemben.

(7) A hitelintézet csak akkor koteles egy atutaldsi megbizast vég-
rehajtani, ha arra az Ugyfél megadott szamldjan teljes fedezet van
(bankbetét, engedélyezett hitelkeret).

(8) A hitelintézetnél vagy az Ugyfél altal megbizott fizetési szolgalta-
ténal beérkezett dtutaldsi megbizasokat (39a. sor) az tgyfél egyolda-
ltan nem vonhatja vissza. Ha egy atutaldsi megbizas esetén késbébbi
végrehajtasi hataridében allapodnak meg, a megbizas a végrehajtasi
hataridét megelézd Uzleti nap lejartaval nem vonhato vissza.

(9) Amennyiben a hitelintézet elutasitja egy atutalasi megbizas vég-
rehajtasat, akkor az Ugyfelet az Ugyféllel megallapodott formdaban
olyan gyorsan, amennyire lehetséges, de legaldbb a 39a. sor (3) be-
kezdésben megnevezett hataridékon beldl, tajékoztatjdk az elutasi-
tasrél és arrdl, hogyan lehet helyesbiteni az atutalasi megbizast ugy,
hogy a végrehajtas a jovében lehetséges legyen. Az elutasitds okat
csak akkor adjdk meg, ha ez nem jelentené az osztrdk vagy kdzosségi
jogszabalyok, ill. birésagi vagy kdzigazgatasi rendelet megsértését.
Azokra az atutaldsi megbizasokra, amelyeket a hitelintézet jogosan
utasit el, a 39.a sorban szerepld megallapodads szerinti végrehajtasi
hataridék nem vonatkoznak.

1. Végrehajtasi hataridék

Z 39a. (1) Azokat a fizetési megbizdsokat, amelyek az adott fizetési
fajtdra meghatarozott éra szerinti idé (beérkezési idépontok) utan a
nyitvatartdsi idé végéhez kézol vagy olyan napon, amely nem Uzleti
nap, érkeznek be a hitelintézethez, Ugy kezelik, mintha a kévetkezé
Uzleti napon érkeztek volna be. A hitelintézet az tgyféllel idében, a
folydszamla-szerzédés megkdtése eldtt és kdzben, és ezutdn a be-
érkezési idépontok minden maodositdsanal papir alapon - megfele-
16 megallapodas esetén - mas tartds adathordozén kozli a rogzitett
beérkezési idépontokat. Uzleti napnak min&sil minden olyan nap,
amelyen a hitelintézet nyitva tart és amelyet a fizetési mlvelet végre-
hajtdsahoz szlUkséges kereskedelmi vallalat tart fenn.

(2) Ha az ugyfél, aki a fizetési megbizast adja, és a hitelintézet meg-
allapodik abban, hogy a fizetési megbizas végrehajtasa egy bizonyos
napon, amelyen az Ugyfél a hitelintézet rendelkezésére bocsajtja a
pénzdsszeget, kezdddjon, akkor a megadllapodas szerinti idépontnak
a beérkezés idépontja mindsll. Ha a megallapodas szerinti hataridd
nem a hitelintézet Uzleti napjara esik, akkor a fizetési megbizast ugy
kezelik, mintha az ezt kdvetd Uzleti napon érkezett volna be.

(3) A hitelintézet biztositja, hogy az &sszeg, amely a fizetési mlve-
let targya, a beérkezési idépontot kdvetden legkésébb a kdvetkezd
Uzleti nap végén (papir alapon inditott fizetési mdlveleteknél a ra ko-
vetkezé masodik Uzleti napon) megérkezik a fizetés kedvezménye-
zettjének fizetési szolgaltatojanal. Jelen bekezdést eurdalapu fizetési

mUveletekre alkalmazzadk, valamint olyan fizetési mdveletekre, ame-
lyek sordn eurddsszegeket utalnak at egy nem eurddvezetbe tartozd
EGT-tagdllamba és itt pénznemvaltas torténik.

(4) A 3. bekezdésben meg nem nevezett Eurdpai Gazdasagi Térségen
beluli fizetési mlveletek (3) bekezdésben emlitett végrehajtasi hatar-
ideje legfeljebb 4 Gzleti nap.

B. JOvairasok és sztorné jog

Z 40. (1) Fennalld letétvezetés- és szdmlaszerzdédés esetén a hitel-
intézet visszavonhatatlanul jogosult, pénzdsszegeket az Ugyfél sza-
mara atvenni és szamlajan jovairni. A letétvezetés- és szadmlaszerzé-
dés megsziintetése utan is jogosult a hitelintézet az Ggyfél szamara
pénzdsszegeket dtvenni, ameddig az Ugyfélnek a letétvezetésbdl- és
szamlaszerzédésbdl kotelezettségei allnak fenn. A megbizéast, egy
Ugyfélnek pénzdsszeget (lombard hitelszerzédéssel) rendelkezésre
bocsatani, a hitelintézet a kedvezményezett szamldjan torténd osz-
szegjovairdssal hajtja végre, ha a megbizdsbol mas nem adodik.

(2) A hitelintézet jovairdsokat, melyeket sajat tévedésébdl hajtott
végre, barmikor sztornézhat. Egyéb esetekben a hitelintézet csak ak-
kor sztorndz jovairast, ha az atutaldsi megbizas hatastalansdga sza-
mara egyértelmlen bizonyitasra kerllt. Egy idékdzbeni szamlazaras
altal a sztornézashoz vald jog nem szinik meg.

C. Jovairas beérkezés fenntartasaval

Z 41. (1) Ha a hitelintézet 6sszegeket, melyeket az Ugyfél megbi-
zasabol kell beszednie (inkasszo keretében értékpapirt) az Ggyfél
szamldjan jovairja, mielétt a beszedendd 6sszeg a hitelintézethez
beérkezett, igy ez a jovairt dsszeg hitelintézetnél toérténd tényleges
beérkezésének fenntartasaval torténik. Ez érvényes akkor is, ha a hi-
telintézetnél beszedendd 6sszeg fizethetd lenne.

(2) A fenntartds alapjan a hitelintézet jogosult a jovairdst egysze-
ri kényveléssel visszafordithatéva tenni, ha a beszedés meghiusult
vagy a fizetésre kotelezett gazdasagi helyzete, hatdsdgi beavatko-
zasok vagy mas okok alapjan elérelathatd, hogy a hitelintézet a be-
szedendd 6sszegrdl a korlatlan rendelkezési lehetéséget nem tudja
megszerezni.

(3) A fenntartas tovabb gyakorolhato, ha a a jovairt &sszeg kulféldén
kerult beszedésre és a kulféldi jog szerint vagy egy kulféldi hitelinté-
zettel kotott megallapodas alapjan harmadik oldalrél a hitelintézet-
nek visszaterhelésre kerul.

(4) Fenndllé fenntartds esetén a hitelintézet arra is jogosult, hogy a
jovairt 6sszegrél a rendelkezést az Ggyfélnek megtagadja. A fenntar-
tds szamlazardsok altal nem kiklszébolhetd.

D. Terhelések kdnyvelése

Z 42. (1) Az atutaldsi megbizasokndl a terhelések csak akkor érten-
dék a végrehajtas kdzléseként, ha a terhelést 2 Uzleti napon belll (Id.
ezen feltételek 39a sor (1) bekezdése) nem vonjak vissza.

(2) A csekkeket és egyéb fizetési meghagydasokat, valamint a SEPA
céges beszedéseket (42a. sor (1) bek.) 5 Gzleti nap lejartaval valtjak
be.

E. SEPA beszedés és SEPA céges beszedés

Z 42a. (1) SEPA beszedésrél beszélink, ha a fizeté a kedvezménye-
zettel szemben SEPA beszedési megbizast adott. SEPA céges besze-
désrél beszélink, ha a kedvezményezett és fizetd szintén vallalkozo
és a fizeté a kedvezményezettel szemben céges beszedési megbi-
zast adott. Az Ugyfél hozzajarul a szadmldjanak olyan 6sszegekkel
valé megterheléséhez, amelyeket altala meghatalmazott harmadik
személyek SEPA beszedéssel ill., SEPA céges beszedéssel a szamldja
terhére a hitelintézetnél szednek be. Az Ugyfél ezt a hozzajaruladst
barmikor visszavonhatja irdsban. Egy ilyen visszavonas a hitelintézet-
nél torténd beérkezését kovetd Uzleti napon valik hatalyossa. Hasonld
maodon lehet korldtozni a hitelintézettel szemben meghatalmazott
harmadik személy beszedéseit egy bizonyos 6sszegre vagy egy meg-
hatarozott idészakra vagy mindkettét egyszerre.

(2) A hitelintézet SEPA beszedéseket és SEPA céges beszedéseket
hajt végre, amelyekkel az lUgyfél szamldjat terhelik meg a beszedd
hitelintézet altal megklldétt nemzetkdzi bankszamlaszam (IBAN)
alapjan. Az IBAN adatok Ugyfélazonositénak minéstlnek, amely alap-
jdn a SEPA beszedést, ill. SEPA céges beszedést végrehajtjdk. Ha a
beszedd bank ezt meghaladdan kézoél adatokat az Ggyfélrdl, kilonds
tekintettel a szdmla szamlatulajdonosanak nevére, akitél a beszedés
torténik, ezek csupan adminisztraciés célt szolgalnak és a SEPA be-
szedés, ill. SEPA céges beszedés végrehajtasa soran figyelmen kival
hagyjak éket.

(3) Az tgyfél a terhelés idépontjatdl szamitott nyolc héten belll kér-
heti a hitelintézettél azon 6sszeg visszatéritését, amellyel SEPA be-
szedési megbizassal megterhelték a szamldjat. A hitelintézetnek 10
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Uzleti napon belll eleget kell tennie az Ggyfél ezen kérésének, és a
szdmldja beszedett 6sszeggel vald terhelését a szdmlaterhelés id&-
pontjdban torténd értékmegadllapitassal vissza kell vonnia.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérden SEPA céges beszedéseknél az tgyfél-
nek joga van kérni azon 0sszeg visszatéritését, amellyel szamlajat az
altala adott SEPA céges beszedési megbizassal megterhelte.

(5) Ha az Ugyfél szamlajanak terhére végrehajtott SEPA beszedést,

ill. SEPA céges beszedést az Ugyfél nem engedélyezte, az Ugyfél, aki
fogyaszto, a 16. sor (2) alapjan kérheti a terhelt 6sszeg terheléstdl sza-
mitott 13 hénapon bellli visszatéritését, és az ugyfél, aki vallalkozd, a
terheléstél szamitott egy hdnapon bellli visszatéritését; a hataridé
csak akkor kezddédik, ha a hitelintézet a 39. sor (9) szerint az Ggyfél
rendelkezésére bocsatotta az informaciot.

V. TELJESITESEK DIiJAZASA ES RAFORDITASOK MEGTERITESE

A. Dijazas

1. Dijazas alapelve

Z 43. (1) A hitelintézet jogosult teljesitéseiért az Ugyféltdl dijakat, ki-
valtképp kamatot, illetéket és provizidt kdvetelni.

(2) Ez célirdnyos teljesitésekre is érvényes, amelyeket megbizas nél-
kul, de szUkség esetén vagy az Ugyfél elényére hajtanak végre vagy
az Ugyfél hagyatékanak lebonyolitasaval kapcsolatban vagy az 6rzétt
értékpapirok Ugyfél altali megbizdsabdl harmadik személy részére
torténd dtruhazasaval kapcsolatban a hitelintézet meghoz.

2. Dijazasok mértéke

Z 44. A hitelintézet a teljesitéseiért igényt tart a megfelel6 dijazasra,
melynek mértékét a hitelintézet meghatarozott tipikus teljesitésekért
egy arkiflUggesztésben hatdroz meg. Ezen dijak igazoldsanak torvényi
kotelezettsége felhasznaldi hitelszerzédésben érintetlen marad.

3. Tartds teljesitések dijazasanak modositasa

Z 45. (1) A hitelintézet a vallalkozokkal szembeni tartds teljesitések
(szamlavezetési dij stb) dijait minden szamba veheté koértlmény fi-
gyelembevételével (kllondsen a tdérvényes keretfeltételek modosita-
sa, modosuldsok a pénz- és tékepiacon, uUjrafinanszirozasi koltségek
maodosuldsa, személyi- és targyi raforditdsok mddosulasa, felhaszna-
|6i drindex mddosulas stb.) kedvezé megitélés szerint moédosithatja.
(2) Egyéb megallapodas hidnydban a fogyasztok altal elfogadott hi-
telintézeti tartds teljesitési dijakat (a kamatok kivételével) minden év-
ben aprilis 1-i hatallyal hozza kell igazitani (emelni vagy csdkkenteni)
a 2015. évi nemzeti fogyasztdi drindex Statistik Austria altal kdzzétett
alakuldsdhoz, mindenkor egész eurocentre kerekitve. A kiigazitas az
elmult és azt megeldzd év decemberi indexének dsszevetése alapjan
torténik. Amennyiben az index emelkedése ellenére barmilyen okbol
nem torténik dijemelés, akkor ez nem jelenti az elkdvetkezé években

torténd emelésre vald jog elvesztését. A fogyasztdkkal kotott tgyle-
tekben alkalmazott kamatldbak az Ggyféllel vald kilén megadllapodas
targyat képezd korrekcids zaradék alapjan mddosithaték. A fogyasz-
tokkal kotott Ugyletnek a jelen. (2) bekezdésben fentebb emlitett
korrekcidos zaradék alapjan torténd dijkorrekcidjara legkorabban a
szerz6déskotés idépontjatdl szamitott 2 honap elteltével kerllhet sor.
(3) Ezen dijak tovabbi mdodositasa, valamint a teljesités volumené-
nek megvaltoztatdsa csak az Ugyfél hozzajaruldsdval lehetséges.
Mindennem ilyen mddositds 2 hénappal azt kdvetben l1ép érvény-
be, hogy a hitelintézet a kivant moédositasrol értesitette az Ugyfelet,
feltéve, hogy az adott idépontig az Ggyfél nem juttatta el az irasbeli
kifogasat a hitelintézetnek. A hitelintézet az Ggyfélnek kuldott értesi-
tésben felhivja a figyelmet a kivant médositasra és arra a tényre, hogy
az Ugyfél hallgatdsa a hataridé lejartaval beleegyezést jelent.

B. Raforditasok téritése

Z 46. (1) Az ugyfél visel minden az Uzleti kapcsolat alapjan vele felme-
rult, szikséges és hasznos raforditast, kiadast, koltséget, kllondsen
pecsét- és jogidijakat, adokat, portot, biztositasi kdltséget, a meg-
bizas teljesitéséhez szlkséges slrgdsségi eszkdzt, jogi képviseletet,
végrehajtast és beszedést, izemgazdasagi tanacsadast, telekommu-
nikaciot, valamint biztositékok rendelését, kezelését és értékesitését
vagy jovahagyadsat. Ha a hitelintézet az Ugyfél megbizasat fedezet
hidnydban nem tudja végrehajtani vagy egy harmadik kényszeritd in-
tézkedése alapjan az Ugyfél ellen kell cselekednie, jogosult egy meg-
felel¢ atalany raforditasi térités beszedésére kiflggesztés szerint a
megbizas végrehajtasa elétt ill. mielétt cselekszik.

(2) A hitelintézet ezen befektetéseket kilon felsorolas nélkul egy 6sz-
szegben szamlazhatja, amennyiben az lUgyfél kifejezetten a kulon fel-
sorolast nem kéri.

VI. BIZTOSITEKOK

A. Biztositékok adasa és megerdsitése

1. Adasi igény

Z 47. A hitelintézet kovetelheti az GUgyféltél a vele létrejott Uzleti kap-
csolat minden igényére a megfelel biztositék adasat a megfelel$ ha-
taridén beldl, és akkor is, ha az igények feltételesek, hataridések vagy
még nem esedékesek.

2. A riziko valtozasa

Z 48. (1) Ha utdlagosan olyan kértlmények lépnek fel vagy valnak
ismertté, amelyek az Ugyféllel szembeni igények megndvekedett ri-
zikoértékelését beigazoljdk, a hitelintézet jogosult, a biztositékok
adasat vagy megerdsitését kdvetelni a megfeleld hataridén belll. Ez
féképp abban az esetben all fenn, ha az Ugyfél gazdasagi helyzete
hatranyosan modosult vagy ennek valtozasa fenyeget vagy a meglé-
v6 biztositékok értékszerlien romlottak vagy ezek romlasuk fenyeget.
(2) Ez akkor is érvényes, ha az igények fellépésekor a biztositékok
addsa nem tortént meg.

B. Hitelintézet zdlogjoga

1. Mértéke és létrejotte

Z 49. (1) Az Ugyfél zalogjogot ad a hitelintézetnek mindenfajta targy-
ra és jogra, amelyek a hitelintézet birtokaba kertlnek.

(2) A zédlogjog kulénosen az lUgyfél minden lefoglalhatd igényére vo-
natkozik a hitelintézettel szemben pl. kdvetelésbdél. Ha a hitelintézet
zalogjoga ala tartoznak értékpapirok, akkor a zalogjog kiterjed ezen
értékpapirokhoz tartozé kamat- és osztalékpapirokra is.

Z 50. (1) A zélogjog biztositja a hitelintézet igényeit az tgyféllel szem-
ben az Gzleti kapcsolatban, beleértve a kozdsségi szamlakat, akkor is
ha az igények feltételesek, hataridések vagy még nem esedékesek.
(2) A zdlogjog a zdlogtargy hitelintézet altal torténd birtokbavéte-
lének megszerzésével jon létre, ha a hitelintézet igényei az 1-es be-
kezdés szerint allnak fenn, ellenkezé esetben ilyen igények késébbi
keletkezésének idépontjaban.

2. Kivételek a zalogjog aldl

Z 51. (1) megszUnik

(2) A hitelintézet a fennalld zalogjog ellenére végrehajtja az tgyfél
rendelkezéseit, ameddig az Ugyfélnek nem érkezik a hitelintézettdl

értesités a zalogjog érvényesitésérdl. Az értékpapirok és a kdvetelés
zalogositdsa nem szamit az Ugyfél rendelkezésének.

(3) A zdlogjog tovabba nem terjed ki vagyoni értékekre, amelyeket az
Ugyfél a zalogjog keletkezése el6tt a hitelintézetnek kezesként iras-
ban felfedett vagy amelyek az Ugyfél akarata ellenére a hitelintézet
birtokaba kerultek.

C. Biztositékok engedélyezése

Z 52. Az Ugyfél kivansagara a hitelintézet biztositékokat engedélyez,
amennyiben neki ezeken jogosult biztositékérdeke nincs.

D. Biztositékok felhasznalasa

1. Eladas

Z 53. Biztositékokat, amelyeknek piaci vagy tézsdei értékik van, a hitel-
intézet a vonatkozd toérvényi hatdrozatok szerint szabadkézi eladdsi aron
értékesiti.

Z 54. Biztositékokat, melyeknek nincs piaci vagy tézsdei értéklk, a hitelin-
tézet egy szakértd altal becsulteti fel. A becslés eredményét a hitelintézet
a felhivassal egyutt kozli az tgyféllel, hogy megfelelé hataridén belll egy
a vételben érdekelt személyt megnevezzen, aki ezen hataridén belll leg-
aldbb a becsUlt értéket mint vételarat a hitelintézetnek megfizeti. Ha az
Ugyfél a hataridén belll nem nevez meg vételben érdekelt személyt illetve
a vételdr a megnevezett érdekelt altal nem kerul kifizetésre, a hitelintézet
visszavonhatatlanul jogosult, a biztositékot az Ugyfél nevében legaldbb
a becsult értéken eladni. Az eladasi ar a biztositott kdvetelések torlésére
szolgal, egy mindenkori foléesd rész illeti meg az Ggyfelet.

2. Végrehaijtas és peren kiviili arverés

Z 55. A hitelintézet arra is jogosult, hogy a biztositékot végrehajtdilag ér-
tékesitse vagy - amennyiben ezeknek nincs piaci vagy tézsdei értéke -
peren kivUl elarvereztethesse.

3. Behajtas

Z 56. (1) A hitelintézet a részére biztositékként allitott kdvetelmények min-
den fajtdjat (beleértve az értékpapirba foglaltakat is) a biztositott kdvete-
lés esedékességekor felmondhatja és behajthatja. El6zéleg a biztositék-
ként szolgald kdvetelések behajtdsa esedékességlikkor megengedett. A
biztositékként szolgald kdvetelések fenyegetd értékvesztése soran ezek
felmondasa esedékességik elétt megengedett. Az Ugyfelet errdl lehe-



téség szerint elézetesen értesiteni kell. A biztositott kdvetelések esedé-
kessége el6tt behajtott 6sszegek a behajtott kodvetelés helyébe Iépnek
zalogként.

(2) Az 1-es bekezdés hatarozatai nem érvényesek a felhasznald bér- és
fizetési kdvetelményére, amelyeket biztositékként a még nem esedékes
kovetelésekhez rendeltek.

4. Ertékesités megengedhetdsége
Z 57. Ha a vevd a vételarat nem fizeti meg azonnal készpénzben, a biz-

tositék értékesitése a hitelintézet altal mégis engedélyezett, amennyiben
nem vagy azonos értékl ajanlat azonnali készpénzfizetéssel nem all fenn
és a késdbbi fizetés biztositva van.

E. Visszatartasi jog

Z 58. A hitelintézet az Ugyfél felé irdnyulo, ra haruld teljesitéseket az Uz-
leti kapcsolatbdl kialakult igények miatt visszatarthatja, akkor is ha nem
azonos jogi viszonyon alapulnak. Az 50-es és 51-es sorok megfeleléen
érvényesek.

VIl. BESZAMITAS ES ELSZAMOLAS

A. Beszamitas

1. A hitelintézet altal

Z 59. (1) A hitelintézet jogosult, az Ugyfél szamos igénye kozul,
amennyiben ezek lefoglalhatoak, és az Ugyfél szamos kotelezettsége
koézul vele szemben beszamitani.

(2) A hitelintézet a fenndllé zalogjog ellenére végrehajtja az tgyfél
rendelkezéseit, ameddig az Ugyfélnek nem érkezett meg a beszami-
tasi nyilatkozat. A kdvetelés zalogositasa nem szamit az tgyfél ren-
delkezésének.

2. Az ugyfél altal
Z 60. Az Ggyfél, aki fogyaszto, csak akkor jogosult a kdtelezettségeit

beszamitas altal megszintetni, ha a hitelintézet fizetésképtelen vagy
az Ugyfél kovetelése a kotelezettségével dsszefliggésben all vagy
torvényileg rogzitett vagy a hitelintézet altal elismert. Az tgyfél, aki
vallalkozo, ezennel lemond ilyen esetekben feltétel nélkll és visszavon-
hatatlanul arrdl, hogy a kdtelezettségeit beszamitdssal szlintesse meg.

B. Elszamolas

Z 61. A hitelintézet az OPTK & 1416 rendelkezéseitdl eltérden eleinte
felszamithat fizetéseket a hitelintézet kdvetelésére, amig ezekre biz-
tositék nem kerilt, vagy az adott biztositék értéke a kodvetelést nem
fedezi. Ebben az esetben jelentéktelen, mikor Iépett életbe az egyes
kovetelések esedékessége.

KULONLEGES UZLETI MODOZATOK
I. KERESKEDELEM ERTEKPAPIROKKAL ES MAS ERTEKEKKEL

A. Felhasznalasi teriilet
Z 62. A feltételek Z 63-t6l Z 67-ig érvényesek az értékpapirokra és
mas értékekre, ha ezek nincsenek okiratba foglalva.

B. Végrehajtas médja

Z 63. (1) A hitelintézet altaldban bizomanyosként hajtja végre az tgy-
fél értékpapirok adasvételére irdnyuld megbizasait.

(2) Ha azonban a hitelintézet régzitett arban egyezik meg az tgyfél-
lel, gy adasvételi szerzédést kot.

(3) A hitelintézet egyéb utasitas hidnyaban az Ggyfél megbizasait a
teljesitési politika alapjan teljesiti. A teljesitési politika lényeges valto-
zasairdl a hitelintézet értesiti az Ggyfelet.

(4) A hitelintézetnek jogdban all az altala kapott, értékpapirok adas-
vételére irdnyuld megbizdsok részben torténd végrehajtasa is, ha a
piaci helyzet a teljes végrehajtast nem teszi lehetévé.

C. Szokasok a végrehajtas helyén
Z 64. A megbizasok végrehajtdsara a megbizdsok végrehajtdsanak
helyén érvényes jogszabalyok és szokdsok az irdnyadok.

D. Végrehaijtas ideje

Z 65. Ha a megbizas nem érkezik be idében az aznapi végrehajtas-
hoz, hogy a szabdlyos folyamat keretein belll figyelembe lehessen
venni, akkor a koévetkezé banki munkanapra és tézsdei napra kerul
eléjegyzésre.

E. Hidnyzo6 fedezet

Z 66. (1) A hitelintézet az értékpapir Ugyletek végrehajtasat teljesen
vagy részben elhalaszthatja, ha nem all rendelkezésére megfeleld fe-
dezet.

(2) A hitelintézet azonban jogosult, olyan értékpapirtigyleteket vég-
rehajtani, amennyiben szamara nem felismerhetd, hogy az tgyfél a
megbizas végrehajtasat csak fedezetnél kéri.

(3) Ha az Ugyfél a felhivas ellenére nem szerez be fedezetet, Ugy a
hitelintézet jogosult, az GUgyfél szamlajara az ar- és arfolyamlimit fi-
gyelése nélkul kiegyenlité Ggyletet kdtni.

F. Kiilféldi Gigyletek

Z 67. Ha az ugyfélnek értékpapirra vonatkozé kovetelést irnak jova
(értékpapirszamla), akkor az Ggyfél kdvetelése a hitelintézettel szem-
ben megfelel annak a tulajdonrésznek, amelyet a hitelintézet az
Ugyfél szamldjan tart a hitelintézet altal az Ugyfelei szamara tartott
ugyanolyan fajtaju értékpapirok teljes allomanyabol kulféldén a min-
denkori jogszabalyoknak és szokasoknak megfeleléen.

G. Ugyletek részvényekben

Z 68. Részvényes Ugyletekben, melyek végleges értékpapirjai még
nincsenek forgalomban, a hitelintézet sem a részvénytdrsasag részé-
rél torténd értékpapirok kiadasaért sem a részvényes jogok gyakorla-
sanak lehetéségéért a részvények kiadasa el6étt nem felel.

Il. ERTEKPAPIROK ES MAS ERTEKEK LETETEMENYEZESE

A. Letétmegdrzés

Z 69. (1) A hitelintézet jogosult, a nala befizetett értékpapirokat a
kedvezményezett letétjéhez hozzatenni. A hitelintézet kdtelezi magat
a gondos 8rzésre az OPTK §§ 957 szerint. A hitelintézet azonban nem
koteles a befizetett értékpapirok értékfejlédésének figyelésére vagy
az esetlegesen fenyegetd értékveszteségek vagy azon koértlmények
felhivasara, melyek az értéket befolydsolhatjak.

(2) A hitelintézetet nyomatékosan felhatalmazzak, hogy a belféldén
kiallitott értékpapirokat kulfoldon is és a kulfoldon kiallitott értékpa-
pirokat belfoldon is letéteményezzék. Szintugy felhatalmazott arra,
hogy a névre szo6l6 kulfoldon kiallitott értékpapirokat a belfoldi leté-
teményes neve alatt vagy a kllféldi letéteményes (,nominee”) bizal-
mi emberének neve alatt bejegyeztesse.

(3) A hitelintézet egy vallalkozéval szemben csak a harmadik letéte-
ményes gondos kivalasztasaért felel.

B. Ertékpapirok bevaltasa, szelvény meguijitas, sorsolas, felmondas
Z 70. (1) A hitelintézet gondoskodik az esedékes kamat-, nyereség-,
és hozadékrészvény szétvalasztasarol és ezek
ellenértékétbehajtja.Ujkamat-,nyereség-éshozadékrészvényszelvényt
a hitelintézet megbizas nélkull szerez be.

(2) Sorsolasokat, felmondasokat és egyéb ilyenfajta intézkedéseket
a letéteményezett értékpapirok tekintetében a hitelintézet fellgyel,
amennyiben errél kdzzététel jelenik meg az ,,Amtsblatt der Wiener
Zeitung”-ban vagy a ,Mercur” hiteles sorsolas értesité-ben. A hitelin-
tézet bevalt kisorsolt és felmondott értékpapirokat valamint kamat-,
nyereség-, és hozadékrészvényeket.

(3) Az T-es és 2-es bekezdés szerinti kotelezettségek harmadik sze-
mély altal letéteményezett értékpapiroknal a harmadik személy ko-
telességei. Kulfoldon letéteményezett értékpapiroknal a hitelintézet
nem koteles a szdmokat az értékpapirszamlan jovairt, kilondsen a ki-
sorsolhatdé értékpapirokon, az tgyféllel kdzodlni; ezutdn a hitelintézet
hatdrozza meg sorsolds utjan, melyik Ggyfél kapja a kisorsolt értékpa-
pirokat. Ha ennek ellenére a kisorsolhato értékpapirok szamait kozlik,
igy ezeknek csak sorsolaskor és torléskor van jelentésége és csak
addig, amig ez a kulfoldi gyakorlat szerint igy van. Ha a kulféldi gya-
korlat szerint a kisorsolt értékpapirok bevaltasi désszegének részara-
nyos elosztasa szerint kéne eljarni és emellett az egyes Ugyfeleknek
megmarado osztalék nem lenne darabokra oszthato, akkor az tgyfe-
leket, akik osztaléka bevaltasra kerll, sorsolas altal kell meghatarozni.

C. A hitelintézet ellenérzési kételessége

Z 71. Hogy felhivasok, fizetési zarlatok vagy hasonlok belféldi ér-
tékpapirjai érintettek-e, egyszer a beszallitaskor a hitelintézetbe és
altala, a rendelkezésére bocsatott belfoldi iratok alapjan torténik.
Ugyszintén beszallitaskor torténik felhivdsos eljards valamint hata-
lyon kivUli értékpapirok ellenérzése.

D. Ertesités cserérél és egyéb intézkedésekrsl

Z 72. Konvertalas, tékeemelés, tékeleszallitds, 6sszeolvadas, eldjo-
gok gyakorlasa vagy felhasznaldsa, befizetésre vald felszdlitas, rész-
vényosszevonas, athelyezés, csereajanlat, feltételes kamatldbemelés
(,arrosion”) esetében és egyéb fontos, az értékpapirokat érinté in-
tézkedések esetén a hitelintézet megkisérli az Ggyfél értesitését, ha
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az adott esemeényrél kdzzététel jelent meg az ,,Amtsblatt der Wiener
Zeitung”-ban, vagy ha az adott eseményrdél a hitelintézethez a kibo-
csatotdl vagy a kulfoldi letéteményestdl a kdzzététel idében beérke-
zik. Amennyiben az Ggyfél nem ad idében utasitdsokat, a hitelintézet

jogosult, de nem koételes a legjobb beldtdsa szerint, az Ggyfél érdeke-
inek figyelembevételével cselekedni, kllénds tekintettel az egyébként
megszind jogok legutolsé lehetséges idépontban vald értékesitésére.

Ill. KERESKEDELEM DEVIZABAN ES VALUTABAN

Z 73. elmarad

Z 74. elmarad

IV. KULFOLDI VALUTAS HITELEK

Z 75. A devizahitelek effektivek, vagyis abban a pénznemben kell
visszafizetni 6ket, amelyben a hitelintézet azokat nyujtotta. Mas
pénznemben torténd fizetések biztonsagi teljesitésként érvényesek,
kivéve, ha a hitelintézet kozli az tgyféllel, hogy a hitelkotelezettségek
torlesztésére ezek igénybe vehetdk. A hitelintézet szintén jogosult az
idegen pénznemben még vissza nem fizetett addssdgegyenleget az
tgyfél értesitése mellett belfoldi pénznembe atvaltani, ha

. a vallalattal vald Uzleti kapcsolatban né az idegen fizetéeszkdz

arfolyamalakuldsa miatti hitelkockazat, és a hitelintézet a megfe-
lelé hataridén belldl nem kap elegendd biztositékot vagy

. a jogszabalyi vagy a hitelintézet altal képviselendd mas koértlmeé-
nyek alapjan az idegen pénznemben torténd refinanszirozas mar
nem lehetséges vagy

. a hitel visszafizetése teljes 6sszegben esedékes és a felszdlitas
ellenére nem fizetik vissza.

V. INKASSZO ES DISZKONTUGYLET,
VALTO- ES CSEKKFORGALOM

Z 76. - Z 81. elmarad
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